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企业财务指标体系中，资金周转速度是反映企业资金营

运能力的一个重要指标。它体现了企业资金利用的效率，表明

企业管理人员经营管理、运用资金的能力。企业经营资金周转

的速度越快，表明企业资金利用的效果越好、效率越高，企业

管理人员的经营能力越强。企业资金营运能力指标包括流动

资金周转指标、固定资金周转指标和总资金周转指标：流动资

金周转指标反映了企业流动资产的周转情况；固定资金周转

指标反映了企业固定资产的周转情况；总资金周转指标反映

了企业全部资产周转情况。

在企业财务管理理论教学和企业财务管理实际工作中，

资金周转速度指标的计算、理解与运用，由于涉及面广、计算

工作量大而成为理论教学和实务操作的重点和难点。在此，笔

者以流动资金周转速度指标为例对流动资金周转次数和周转

天数的差异进行辨析。

一、流动资金周转速度的计算方法及其经济含义

流动资金周转速度是以一定时期内流动资金周转的次数

和周转一次所需要的天数来表示。流动资金周转次数越多，则

周转一次所需天数越少，说明流动资金运用效率高，反之流动

资金运用效率就低。流动资金周转速度指标还包括存货资金

周转速度、应收账款资金周转速度等。

由于流动资金周转速度可以用流动资金周转次数和流动

资金周转天数表示，这就涉及到两个具体指标的计算方法、指

标的经济含义、指标的运用及其优缺点的比较。两个具体指标

的计算方法如下：

报告期流动资金周转次数越报告期流动资金周转额衣报

告期流动资金平均占用额

报告期流动资金周转天数越报告期天数衣报告期流动资

金周转次数

或者越报告期天数伊报告期流动资金平均占用额衣报告期

流动资金周转额

其中：报告期流动资金周转额通常用报告期产品销售收

入来表示；报告期流动资金平均占用额=（报告期初流动资金

占用额+报告期末流动资金占用额）衣2。

可见，流动资金周转次数与流动资金周转天数的计算方

法不同，二者的经济意义完全相反。资金周转次数越多，周转

速度越快；周转天数越多，周转速度越慢；两个指标表示的流

动资金周转速度都受流动资金周转额（即产品销售收入）、流

动资金平均占用额的综合影响。

首先，流动资金周转额是指企业在报告期内累计达到的

销售业务规模，显然流动资金周转额是一个时期数，按现行财

务制度的规定，一般以商品销售收入净额或商品销售成本总

额等来表示；其次，流动资金平均占用额包括存货资金平均占

用额、应收账款资金平均占用额等，由于各类流动资金占用额

属于时点数的性质，在不同的时间点上，其占用数值均不相

同，为使其占用数额具有代表性，并与流动资金周转额相协

调，故取其平均值作为计算依据。根据需要，流动资金平均占

用额可取每天、每月、每季以及每年的数值加以平均。

需要注意的是，在计算流动资金周转速度及其存货资金

周转速度、应收账款资金周转速度指标时，资金周转额均应以

产品销售收入净额表示，不能用售价表示。因为在计算这类资

金周转速度指标时，其资金平均占用额中有部分金额是用售

价金额表示的，如应收账款资金占用额等。但是在计算存货资

金周转速度指标时，由于企业各项存货资产一般以进价成本

进行会计核算和记录，资金周转额又是以销售总成本表示的，

所以只有产品销售收入、存货资金、应收账款资金占用额等都

以成本表示，即计算公式中分子、分母均以进价成本表示，核

算口径保持一致，资金周转率指标才能真正反映企业的资金

流速，使价值流转与物资流转相一致，才能够更有利于企业加

强资金管理与控制，也促使企业按照国家财务制度的统一规

定进行相关财务指标的计算与分析，加强企业之间财务指标

的可比性。

二、流动资金周转速度指标的运用：周转次数与周转天数

指标对比

1援 优越性对比。由于不同时期流动资金周转次数不能直

接比较，而资金周转天数却可以随时对比，故资金周转天数指

标更具有优越性，并被广泛运用于实际工作中。

例如：某企业月销售收入为 100万元，月流动资金平均占

用额为 200万元，假定企业各月销售均衡实现，流动资金分布

再析资金周转速度指标的计算与运用
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【摘要】资金周转速度是反映企业财务状况的一个重要指标，本文以流动资金周转速度为例对周转次数和周转天数的

计算方法、经济意义、实际运用等方面的差异进行了比较，并指出实际运用中应注意的问题。
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也均匀合理，即无淡旺季变化影响，各月销售额均为 100万

元，流动资金平均占用额始终为 200万元，则该企业流动资金

周转情况如下所示：

月流动资金周转次数越月销售收入额衣月流动资金平均

占用额越100衣200越0.5（次）

季流动资金周转次数越季销售收入额衣季流动资金平均

占用额越100伊3衣200越1.5（次）

年流动资金周转次数越年销售收入额衣年流动资金平均

占用额越100伊12衣200越6（次）

上述计算结果能否说明该企业月、季、年的流动资金周转

速度逐次加快呢？显然不能。但是，企业年内各月、各季以及年

度流动资金周转速度用天数表示时却是不变的，月、季、年流

动资金周转率天数计算如下：

月流动资金周转天数越（30伊200）衣100越60（天）

季流动资金周转天数越（90伊200）衣（100伊3）越60（天）

年流动资金周转天数越（360伊200）衣（100伊12）越 60（天）

显然，利用周转天数表示流动资金周转速度时企业不同

时期的周转速度指标可以直接对比。正因为如此，有不少企业

的财务人员在计算资金周转次数时往往需要做公式上的调

整，如下所示：

资金周转次数越（1至 n月的销售收入合计衣n）伊12衣资金

平均占用额

沿用上例：

月流动资金周转次数越（100伊1衣1）伊12衣200越6（次）

季流动资金周转次数越（100伊3衣3）伊12衣200越6（次）

年流动资金周转次数越（100伊12衣12）伊12衣200越6（次）

因此，企业财务制度要求企业在计算资金占用率时（资金

占用率为资金平均占用额除以商品销售额，实质是每一百元

销售额所占用的资金数额），资金平均占用额系一个年度的平

均经常占用数，商品销售额也应是年度数。因此，在计算月度

资金平均占用率时，必须将月度销售额乘以 12，换算成年度

数；同样，在计算季度资金平均占用率时，也必须将季度销售

额乘以 4，换算成年度数。

需要注意的是，由于一般都认为资金周转天数指标说明

问题更为清楚，不受时间、期间的限制，可用于任何期间，哪怕

是期间跨度极不同的流动资金周转情况的分析对比，如年度

与月份间的对比等，因此在实际工作中，周转天数指标特别受

到推崇与运用。

笔者认为，这些优点也正是其缺点之所在，如运用失当，

极易造成误解。例如，某企业财务报表分析报告中有这样的表

述：“企业流动资金 6月份实际周转天数为 80天，7月份实际

周转天数为 45天，7月份比 6月份周转加速了 35天”，这种

表达方式，从流动资金周转天数指标的计算原理来看并不为

错，但从逻辑上讲却不能不说有些自相矛盾。一个月只有 30

天，可流动资金周转天数却达 80天。因此，过分地、无节制地

运用周转天数指标，往往使周转天数指标变成单纯的为计算

而计算，让人费解，尤其是对不太熟悉财会工作的厂长、经理、

职工群众等，更是难以捉摸，不利于民主理财与管理。

2援 流动资金周转速度变化对比。流动资金周转天数、流

动资金周转次数虽然在本质上相同，但外在表现形式、变化方

向、变化速度等却各不相同，即周转速度加快，周转次数会增

多，但周转天数却减少；并且，同样的资金周转额和资金占用

额，计算出来的周转速度变化百分比却不一样。可通过下例予

以说明：

假设企业上年资金周转天数为 90天，资金周转次数为 4

次，若本年实际周转天数为 85.5天，本年实际周转次数为

（360衣85.5）越4.21（次），则：

用周转天数表示的周转速度加快率=（90原85.5）衣90伊

100豫越5豫。

用周转次数表示的周转速度加快率=（4.21原4）衣4伊100豫

越5.25豫。

3援 具体运用对比。由于两种指标计算出来的资金周转情

况及其变化不相同，因此企业在分析流动资金周转速度指标

的变化对资金占用额、资金节约额的影响以及在分析单项资

金周转速度对企业综合资金周转速度的影响时，必须明确辨

析，不得混淆。例如，利用流动资金周转速度指标预测流动资

金需要量时，就必须考虑以下两种情况，因为两种情况下计算

结果存在一定差异。

用周转天数预测期的流动资金需要量=（基期实际流动

资金占用额原基期不合理占用额）伊（1+预计销售业务量增

长%）伊（1原资金周转天数加快%）伊（1依企业资产价格升降%）

用周转次数预测期的流动资金需要量=（基期实际流动

资金占用额原基期不合理占用额）伊（1+预计销售业务量增

长%）伊（1原资金周转次数加快%）伊（1依企业资产价格升降%）

假设某企业基期实际占用流动资金 1 025万元，其中有

不合理积压滞销物资 25万元，流动资金周转次数 4次，流动

资金周转天数 90天。预计计划期商品销售规模扩大 4%，计划

流动资金周转天数 85.5天（即计划流动资金周转次数为 4.21

次），预计各类流动资产的综合价格上涨 3%，预测计划期流动

资金需求量。

用周转天数预测计划期流动资金需求量=（1 025-25）伊

（1+4%）伊［1-（90-85.5）衣90伊100豫］伊（1+3%）=1 018（万元）

用周转次数预测计划期流动资金需求量=（1 025-25）伊

（1+4%）伊［1-（4.21-4）衣4伊100豫］伊（1+3%）=1 015（万元）

通过以上计算分析表明，不论是企业财务的实际操作，还

是《企业财务管理》的理论教学，在计算运用资金周转速度指

标时，务必弄清资金周转次数与资金周转天数的联系与区

别，并根据企业经营管理的客观需要，加强对企业资金需求量

的正确预测和决策，实施对企业资金利用效率的科学考核与

评价，改善和提高企业财务管理水平，从而最终实现企业经济

效益的提高。
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