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关联方交易，是指关联方之间转移资源、劳务或义务的行

为，而不论是否收取价款。关联方交易行为是市场经济发展的

产物，关联方交易有利的一面是，它能够降低企业的交易成

本，因为关联方之间的交易能够一定程度上减少搜寻、比较、

谈判的费用以及违约风险。但另一方面，由于我国资本市场发

展还不够完善，缺少有效的法律监管，经常出现上市公司控股

大股东通过不当关联方交易侵害中小股东的利益、上市公司

与母公司之间利用关联方交易粉饰财务报表等不利于资本市

场有效发展的行为。

本文主要通过统计分析沪市 A股上市公司 2007 耀 2009

年关联方交易具体数据，研究我国上市公司关联方交易规模、

结构及行业差异等问题，以促进我国上市公司的关联方交易

行为规范发展。

一、关联方交易规模研究

本文拟以关联方交易平均发生率这一指标研究我国上市

公司关联方交易的规模。通过整理收集沪市 A股上市公司

2007耀 2009年各行业关联方交易发生次数，并计算出这三年

来各行业关联方交易平均发生率以及行业总的关联方交易平

均发生率。

1援 样本数据选取。样本数据均来源于 CCER关联方交易

数据库，以 2007 耀 2009年发生关联方交易的沪市 A股上市公

司数为样本数据，其中 2007年 13类行业总共 771家公司发

生了关联方交易行为，2008年 543家，2009年 800家。截至目

前沪市 A股上市公司总共为 949家，这一数据用于计算关联

方交易行业平均发生率指标的基数。

2援 统计结果。从表 1中可以看出：淤各行业总的关联方

交易发生次数呈明显 U型结构，2008年呈下降趋势，2009年

又有所增长，这种先降后增的局面可能与 2008年的经济危机

有关；于各行业的关联方交易发生比例都很高，其中信息技术

业以 93.33%居于首位，最低比例的金融保险业关联方交易行

业平均发生率也达到了 50%，行业总的关联方交易平均发生

率为 74.25%。

统计结果说明，关联方交易行为在上市公司生产经营中

是一种很普遍的现象。

表 1中，“关联方交易行业平均发生率”栏是前 3列总数

的平均数除以该行业上市公司总数得到的，综合类一栏没有

该指标主要是因为 2011年该行业公司数小于 2007、2009 年

关联方交易发生数，可能是有公司退市了，为不影响比较故不

计算该项指标。

二、关联方交易类型研究

现行会计准则下，关联方交易的类型与之前相比有部分

变化调整，取消了“管理方面的合同”类型，新增了“关键管理

人员薪酬”类型，主要原因是考虑到关键管理人员对报告主体

具有控制或重大影响的权利，故而企业给关键管理人员的薪

金相当于是关联方之间的交易行为。现行会计准则规定的关
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【摘要】本文主要通过统计分析沪市 A股上市公司 2007 耀 2009年相关关联方交易数据，对关联方交易的规模、结构及

行业差异进行研究，探讨我国上市公司关联方交易存在的问题，并针对非公允关联方交易带来的诸多不利影响提出相关建

议，为规范我国上市公司关联方交易提供借鉴。

【关键词】关联方交易 交易类型 非公允关联方交易

农尧林尧牧尧渔业

采掘业

制造业

电力尧煤气及水的
生产和供应业

建筑业

交通运输尧仓储业

信息技术业

批发和零售贸易

金融尧保险业

房地产业

社会服务业

传播与文化产业

综合类
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关联方交易
行业平均发
生率

81.16%

66.67%

76.29%

70.83%

71.79%

67.88%
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72.40%

50.00%

56.60%

64.29%

61.11%

-

74.25%
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7
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13
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22

23
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22

42

47

52

18

36

19

8

39

800

发生关联方交易公司数
行业名称

表 1 2007 耀 2009年上市公司关联方交易发生率

公司数
（截至目
前）
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联方交易主要包括以下 11种类型：淤购买或销售商品；于购

买或销售除商品以外的其他资产；盂提供或接受劳务；榆担

保；虞提供资金（贷款或股权投资）；愚租赁；舆代理；余研究与

开发项目的转移；俞许可协议；逾代表企业或由企业代表另一

方进行债务结算；輥輯訛关键管理人员薪酬。

本文拟按现行会计准则规定的关联方交易类型分类整理

样本上市公司 2007 耀 2009年关联方交易数据，分别统计这三

年中各类关联方交易的发生次数和发生额，再计算出每类关

联方交易在当年所占的比例，进而找出关联方交易的结构分

布特征。

1援 样本数据选取。样本数据来源于 CCER关联方交易数

据库，通过分行业统计沪市 A股上市公司 2007年关联方交

易发生额，选取每个行业关联方交易总额前十名的公司作为

样本公司进行研究分析。

剔除金融、保险业及传播与文化产业后从剩下的 11个行

业中每个行业选取 10家公司，然后收集整理选出的 110家样

本公司 2007 耀 2009年的关联方交易数据作为关联方交易结

构特征分析的样本数据。

2援 统计结果。分类统计各类型关联方交易 2007 耀 2009年

这三年的发生次数和发生金额，见表 2、表 3。由表 2可知，关

联方交易发生次数总体上呈现出逐年增长的趋势，其中以关

联购买或销售商品、提供或接受劳务、担保抵押这三种日常

关联方交易类型发生最为频繁，债务重组发生率最低。

表 2 2007耀 2009年各类型关联方交易发生次数

表 2 中，“研究开发项目”2007 年比例栏、“债务重组”

2008年比例栏以及“许可协议”2009年比例栏经过微调，从而

使比例合计数达到 100%。

由表 3可知，关联方交易总额呈逐年下降趋势，2008年

下降幅度更是达到了 87.66%。这主要是由于 2007年“提供资

金”和“担保抵押”两项交易金额异常之大，分别占到 53.37%

和 38.81%，成为2007年发生额第一、第二的关联方交易类型，

而 2008、2009年两年的发生额比例大幅度下降且均未超过关

联购买或销售商品的发生额比例。这可能与 2003年证监会发

布的 56号文《关于规范上市公司与关联方资金往来及上市公

司对外担保若干问题的通知》有关。然而，我国证券监管的执

行力和监管力度不够，大部分上市公司才会存有侥幸心理，从

而出现 2007年提供资金和担保抵押这两类关联方交易额相

对 2008年和 2009年的巨大涨幅。

表 3 2007 耀 2009年各类型关联方交易发生额 单位院亿元

表 3中，“租赁”2007年比例栏、“许可协议”2008年比例

栏以及“债务重组”2009年比例栏经过微调，从而使比例合计

数达到 100%。

三、关联方交易行业差异研究

证监会根据各企业生产性质以及组织结构体系的不同，

将上市公司分为农、林、牧、渔业，采掘业，制造业，电力、煤气

及水的生产和供应业，建筑业，交通运输、仓储业，信息技术

业，批发和零售贸易，金融、保险业，房地产业，社会服务业，传

播与文化产业，综合类共 13 个大类。

本文以 2009年沪市 A股上市公司数据为样本统计各行

业关联购销商品、提供接受劳务以及担保抵押这三类最常见

且发生最为频繁的关联方交易的发生额，并计算出各行业平

均发生额占总平均发生额的比例。拟通过上述统计分析研究

我国上市公司关联方交易的行业差异，促进我国资本市场规

范健康发展。

1援 样本数据选取。样本数据均来源于 CCER关联方交易

数据库，以 2009年沪市 A股上市公司发生关联购销商品等

日常关联方交易额为样本数据（具体见表 4）。

2援 统计结果。由表 4可以看出，采掘业的日常关联方交

易发生比例最高，其次是建筑业、制造业和交通运输、仓储业，

而金融、保险业以及传播与文化产业的发生比率分别只有

0.77%和 0.9%。

表 4中，“平均数”栏是用前 3列合计数除以该行业上市

公司总数得到（“合计”栏除外）；“比例”栏是各行业平均数除

以合计平均数得到；“综合类”比例栏经过微调，从而使比例合

计数达到 100%。

购买或销售商品

购买或销售商品
以外的资产

提供或接受劳务

代理

租赁

提供资金

担保抵押

研究开发项目

许可协议

管理报酬

债务重组

合 计

2007年 2008年 2009年

发生
次数

743

127

638

25

212

200

745

10

7

29

0

2 736

关联方交易类型
比例

27.16%

4.64%

23.32%

0.91%

7.75%

7.31%

27.23%

0.36%

0.26%

1.06%

0%

100%

发生
次数

833

85

812

34

238

201

803

14

7

37

4

3 068

比例

27.15%

2.77%

26.47%

1.11%

7.76%

6.55%

26.17%

0.46%

0.23%

1.21%

0.12%

100%

发生
次数

934

115

831

25

268

269

920

6

8

30

6

3 412

比例

27.37%

3.37%

24.36%

0.73%

7.85%

7.88%

26.96%

0.18%

0.24%

0.88%

0.18%

100%

购买或销售商品

购买或销售商品
以外的资产

劳务费用收入

代理费用收入

租赁

提供资金

担保抵押

研究开发项目

许可协议

管理报酬

债务重组

合 计

2007年 2008年 2009年

发生额

5 125.26

478.39

1 229.03

4.06

112.33

47 456.3

34 507

1.03

2.05

1.22

0

88 916.67

关联方交易类型
比例

5.76%

0.54%

1.38%

0.004 6%

0.130 5%

53.37%

38.81%

0.001 2%

0.002 3%

0.001 4%

0%

100%

发生额

5 000.92

356.63

1 304.56

69.29

144.07

2 637.40

1 458.40

0.88

0.33

1.65

0.41

10 974.54

比例

45.57%

3.25%

11.89%

0.63%

1.31%

24.03%

13.29%

0.008 0%

0.003 3%

0.015 0%

0.003 7%

100%

比例

38.31%

3.46%

16.71%

1.85%

3.77%

14.21%

21.04%

0.55%

0.002 0%

0.024 7%

0.073 3%

100%

发生额

2 468.85

222.69

1 076.56

119.12

242.94

915.43

1 355.92

35.72

0.13

1.59

5.14

6 444.09
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四、研究发现与结论

1. 关联方交易行为的普遍性。一方面，关联方之间的特

殊关系使得关联方交易可以节约交易成本，减少违约风险，在

一定程度上还能进行恰当的盈余管理，提高公司的市场竞争

力。这种优势使得关联方交易在上市公司中大量存在。另一方

面，关联方交易在我国上市公司中普遍存在与我国特殊的市

场经济体制有着直接的关系。由于我国上市公司大多由国有

企业改制而来，剥离出来的上市公司与改组前的母体公司和

下属公司之间存在着千丝万缕的联系，这种紧密关系很容易

产生关联方交易。同时，我国资本市场发展还不够完善，规范

关联方交易的法律法规不够全面系统，市场监管制度还存在

着相应的缺陷，这些都给非公允关联方交易提供了宽松的操

作环境，使之得不到有效的约束。

2. 日常关联方交易是关联方交易的主要形式。一方面，

日常关联方交易能降低交易成本，从而使企业资源得到更有

效的配置，有益于企业的长期发展；另一方面，相对其他类型

关联方交易日常关联方交易的手法更不容易被监管机构识

破，可操作空间较大。相关学者的实证研究也表明，大多数的

非公允关联方交易发生在日常交易上。相对而言，非日常关联

方交易因其交易金额比较明确，利益流向比较清晰，容易引起

监管部门的关注，所以发生频率比较低。

3. 关联方交易行为的行业差异性。不同行业的关联方交

易行为发生率不同证明，日常关联方交易额在各个行业也有

较大的差异，采掘业、建筑业、制造业以及交通运输仓储业的

交易额明显高于其他行业。呈现这种行业差异的原因可能是

这几个行业要么是资金密集型行业要么是供产销环节联系较

为紧密的行业，而“剥离上市”、“分割上市”导致独立性不强，

行业内的生产和销售基本上要靠控股股东等关联方进行。

五、规范关联方交易行为的相关建议

1. 加强证券市场的监管。主要有以下三个方面：

（1）制定系统全面的法律法规。目前，我国关于关联方交

易的法律法规不够全面和系统，存在关联方认定范围不全面、

披露要求不严格等问题。我国对关联方认定存在的主要问题

是缺乏对关联方关系时间的界定，导致忽视潜在关联人，进而

引发上市公司隐性关联方交易的发生，这个问题应该引起有

关部门的重视。同时，我国主要通过披露达到对上市公司关联

方交易的规范，准确、公开地披露关联方关系及其交易能保证

会计信息质量，从而减少信息不对称带来的负面影响。目前正

是因为披露原则不够规范，才导致上市公司非公允关联方交

易的行为时有发生，因此进一步建立有效的关联方交易披露

原则非常必要。

（2）完善公司治理结构。我国上市公司大部分是由国有企

业改制而来，但不少企业的改制不够彻底，导致公司股权结构

不合理、股权过于集中、“一股独大”的现象非常普遍。一些大

股东通过关联方交易实现对中小股东利益的侵占，即大股东

的“掏空”行为频繁发生。当然，股权过于分散也会导致公司决

策低效率、股东监督高成本的问题，所以我国上市公司应适当

分散大股东股权，同时发挥监事会的监督作用和强化独立董

事制度，这样方可既治标又治本。

（3）加强执法力度。对于非公允关联方交易行为，如果没

有具体惩罚措施或是有关部门执法力度不够，纵使有再全面

再系统的法律法规来约束也无济于事，因为对于很多资本雄

厚的大企业而言，采取非公允关联方交易带来的利远大于由

此带来的弊，所以它们才会肆无忌惮地蔑视法律规范。

2. 提高信息使用者素质。由于我国资本市场起步较晚，

广大投资者尤其是中小投资者普遍缺乏投资决策所必需的金

融和会计等方面的知识，不能理解公司财务报告的内涵，热衷

于打听“小道消息”或者是采取“跟风”的方式进行投资决策，

很少质疑上市公司会计信息的质量。正因为信息使用者对会

计信息需求不足、要求不高，无疑给发布会计信息的公司形成

宽松的环境以致加剧非公允关联方交易的发生。若信息使用

者专业素质得到提升，自然而然会增加对高质量会计信息的

需求加强市场监管的要求，这一定程度上会限制上市公司的

非公允关联方交易行为。

总的来说，关联方交易行为作为市场经济体制改革的必

然产物，利用得当则能稳定经营环境、降低交易成本，从而提

高企业市场竞争力；利用不当则可能导致关联方交易缺乏公

允性和透明性，从而扰乱资本市场的正常运营，这就需要通过

加强监管和提升信息使用者素质使之得到更好的规范。
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平均数 比例

农尧林尧牧尧渔业

采掘业

制造业

电力尧煤气及水的
生产和供应业

建筑业

交通运输尧仓储业

信息技术业

批发和零售贸易

金融尧保险业

房地产业

社会服务业

传播与文化产业

综合类

合 计

行业名称

表 4 2009年各行业日常关联方交易发生额 单位院亿元

关联购销
发生额

接受、提供
劳务发生额

担保抵押
发生额

8.84

31.94

14.17

10.82

21.92

12.7

4.51

5.96

0.97

4.89

2.22

1.14

6.36

126.44

6.99%

25.26%

11.21%

8.56%

17.34%

10.04%

3.57%

4.71%

0.77%

3.87%

1.76%

0.90%

5.02%

100%

26.60

362.36

4 338.39

239.87

81.09

23.94

72.15

155.34

4.44

5.30

6.36

6.45

47.64

5 369.93

32.67

420.29

342.07

32.51

306.95

326.20

49.55

15.11

22.49

13.06

7.98

3.00

14.95

1 586.83

144.08

111.75

2 388.62

246.86

181.82

348.12

103.70

211.18

0.30

240.77

47.83

4.2

159.87

4 189.1

15


