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运用 EXCEL辅助核算

任意时点取得的持有至到期投资

【摘要】企业会计准则规定，按照实际利率法对持有至到期投资中的利息调整进行摊销。本文介绍运用 EXCEL财务函

数 IRR及 XIRR辅助核算现金流间隔期相同以及现金流间隔期不同的持有至到期投资的方法。
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债券投资相对风险低、收益高，是企业闲置资金的重要投

资对象。对于那些有明确意图和能力持有至到期的债券投资，

企业应将其划为“持有至到期投资”进行会计核算。持有至到

期投资核算的关键是采用一定方法把“持有至到期投资———

利息调整”在债券持有期内摊销完毕，使得该账户余额在债券

到期时为零。早期会计核算一般采用直线法摊销，虽不够精确

但简单易行。现行会计制度则规定采用实际利率法摊销，虽计

算量大但精确，而且符合货币时间价值的理财观念。随着

EXCEL等软件的深入应用，实际利率法计算烦琐的问题得到

了解决。按照实际利率计算出来的投资收益与按照债券票面利

率计算出来的利息现金流之间存在差

异，当前者大于后者时，差额部分应增

加持有至到期投资的账面成本；反之，

则冲减持有至到期投资的账面成本，

这是摊销利息调整的基本原理。

目前文献介绍的大都为在 1月 1

日、7 月 1 日特定时点取得持有至到

期投资的核算，实际上债券的发行日

绝大部分都非上述时点。此外，由于沪

深交易所具备了活跃交易的债券市场，企业也可能在债券上

市后的任意时点购买。所以，本文把持有至到期投资核算分为

两种类型：现金流间隔期相同的持有至到期投资核算与现金

流间隔期不同的持有至到期投资核算，前者核算相对简单，后

者则较复杂。

一、现金流间隔期相同的持有至到期投资核算

现金流包括现金流出与现金流入，购买债券时所支付的

价款为现金流出，用负号表示，利息收入及最后的本金收回为

现金流入，用正号表示。所谓现金流间隔期相等，指债券购买

日、利息取得日、资产负债表日（6月 30日及 12月 31日）、债

券到期日之间的时间间隔相同。这里仅仅要求现金流时间间

隔相等，并不要求现金流金额也相等。从利息支付方式看，债

券主要有定期付息到期还本和到期一次性还本付息两种类

型。下面分别进行说明。

例 1：甲公司 2006年 1月 1日购买乙公司当天发行的 5

年期债券准备持有至到期，面值 100万元，票面利率 6%，每年

末付息一次，到期还本，实际支付价款 103万元。这里分别涉

及 5个现金流（金额单位：万元）：-103、6、6、6、6、106，发生时

点 分 别 为 2006/1/1、2006/12/31、2007/12/31、2008/12/31、

2009/12/31、2010/12/31，间隔均为 1年。

首先，运用 EXCEL财务函数 IRR计算持有期债券投资

的内含报酬率（实际利率）。在 EXCEL任意单元格输入公式：

=IRR({-103，6，6，6，6，106})，计算结果为 5.301 3%。

其次，编制利息调整摊销表，见表 1。

最后，根据表 1作出如下会计处理。淤2006年初购买债

券时：借：持有至到期投资———本金 1 000 000、———利息调整

30 000；贷：银行存款 1 030 000。于2006 年底确认投资收益

时：借：应收利息 60 000；贷：投资收益 54 603，持有至到期

投资———利息调整 5 397。借：银行存款 60 000；贷：应收利

息 60 000。盂2007、2008、2009年的会计处理与 2006年雷同。

榆2010年确认投资收益并收回最后一期利息及本金时：借：

应收利息 60 000；贷：投资收益 53 365，持有至到期投资———

利息调整 6 635。借：银行存款 1 060 000；贷：持有至到期投

资———本金 1 000 000，应收利息 60 000。

例 2：若例 1改为到期一次性还本付息，其余条件不变。

这里仍然涉及 5个现金流（金额单位：万元）：-103、0、0、0、0、

130（因为每年末需按照权责发生制原则确认投资收益并调

账，所以插入一个金额为 0的现金流），发生时点分别为2006/

利息调整
摊销数

渊5冤=渊3冤-渊4冤

-5 397

-5 683

-5 984

-6 301

-6 635

期末投资额
渊6冤=渊1冤+渊5冤

1 024 603

1 018 920

1 012 936

1 006 635

1 000 000

期间

2006

2007

2008

2009

2010

期初投资额
渊1冤

1 030 000

1 024 603

1 018 920

1 012 936

1 006 635

期间实际利率
渊2冤

5.301 3%

5.301 3%

5.301 3%

5.301 3%

5.301 3%

按照实际利率
计算的利息收入
渊3冤=渊1冤伊渊2冤

54 603

54 317

54 016

53 699

53 365

利息现金流
渊4冤

60 000

60 000

60 000

60 000

60 000

表 1 单位院元
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1/1、2006/12/31、2007/12/31、2008/12/31、2009/12/31、2010/

12/31，间隔均为 1年。重新计算整个投资的内含报酬率（实际

利率）。在EXCEL任意单元格输入公式：=IRR({-103，0，0，0，

0，130}），计算结果为 4.766 2%，得到如表 2所示的利息调整

摊销表，账务处理问题则不再赘述。

二、现金流间隔期不同的持有至到期投资核算

例 3：甲公司 2008年 8月 20日从二级市场购买乙公司

2006年 4月 15日发行的 5年期债券准备持有至到期，面值

100万元，票面利率 6%，每年 4月 15日付息一次，到期还本，

实际支付价款 103万元。这里分别涉及 7个现金流（金额单

位：万元）：-103、0、6、0、6、0、106，发生时点分别为 2008/8/

20、2008/12/31、2009/4/15、2009/12/31、2010/4/15、2010/12/

31、2011/4/15，间隔期不相等。前文已经解释过年报日放入一

个金额为 0的现金流的原因，实质上半年报日也应有这样一

个数据，本文为简化起见予以省略。

首先，编制一个如表 3所示的工作底稿，用 EXCEL财务

函数 XIRR计算整个投资期间的年化内含报酬率（实际利

率）。XIRR函数是 IRR函数的一个扩展形式，用于计算现金

流间隔期不等的投资报酬率，其格式为：XIRR（values，dates），

values是指包括投资额在内的系列现金流，dates则指现金流

发生的具体时点。我们把这些基础数据输入到表 3的 A1:C8

区域后，在 B10单元格输入公式：=XIRR（A2:A8，B2:B8），得

到计算结果为 5.604 8%，见表 3的第 10行。然后，根据资金时

间价值原理，由年化利率计算出日利率，见表 3第 11行。需要

注意的是，在Office2003中使用 XIRR

函数需要点击菜单“工具”/“加载宏”/加

载“分析工具库”，否则会出错。在

Office2007 里，“分析工具库”全转为

Excel内置函数可以直接使用。

其次，根据资金时间价值原理，由

日利率计算出每年 1/1 ~ 4/15、4/16 ~

12/31、8/20 ~ 12/31 三个时段的复利

率，见表 3的第 12 ~ 14行，其中的 104、

259、133分别指各时段之间的天数。注

意，XIRR函数一年按 365天而非 360天来计算。

再次，编制利息调整摊销表，见表 4。需要说明的是，表 4

最后一行中打鄢号的数字 17 161是经过倒推得到的，因为经

过大量中间步骤的复杂运算，尽管利率保留了 4位小数，还是

存在计算误差。按照 1 042 839伊1.566 0%计算的结果为 16 331，

二者之间相差 830，相对于 1 000 000元的本金来说，误差率

仅为 0.083%。

最后，根据表 4做出相关的会计处理：淤2008年 8月 20

日购买债券时：借：持有至到期投资———本金 1 000 000、———

利息调整 30 000；贷：银行存款 1 030 000。于2008年底确定

投资收益时：借：持有至到期投资———利息调整 2 0672；贷：投

资收益 20 672。盂2009年 4月15日收到 60 000元利息并确

认投资收益时，借：应收利息 60 000；贷：持有至到期投资———

利息调整 43 546，投资收益 16 454。借：银行存款 60 000；贷：

应收利息 60 000。榆2009年底及 2010年的账务处理与于盂

雷同。虞2011年 4月 15日收到 60 000元利息确认投资收益

并收回本金时，借：应收利息 60 000；贷：

持有至到期投资———利息调整 42 839，

投资收益17161。借：银行存款 1 060000；

贷：应收利息 60 000，持有至到期投

资———本金 1 000 000。
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期间实际利率
渊2冤

4.766 2%

4.766 2%

4.766 2%

4.766 2%

4.766 2%

利息调整
摊销数

渊5冤=渊3冤-渊4冤

49 092

51 432

53 883

56 451

-240 858

期末投资额
渊6冤=渊1冤+渊5冤

1 079 092

1 130 524

1 184 407

1 240 858

1 000 000

期间

2006

2007

2008

2009

2010

期初投资额
渊1冤

1 030 000

1 079 092

1 130 524

1 184 407

1 240 858

按照实际利率
计算的利息收入
渊3冤=渊1冤伊渊2冤

49 092

51 432

53 883

56 451

59 142

利息现金流
渊4冤

0

0

0

0

300 000

表 2 单位院元

期间实际利率
渊2冤

2.007 0%

1.566 0%

3.945 5%

1.566 0%

3.945 5%

1.566 0%

利息调整
摊销数

渊5冤=渊3冤-渊4冤

20 672

-43 546

39 736

-43 606

39 583

-42 839

期末投资额
渊6冤=渊1冤+渊5冤

1 050 672

1 007 126

1 046 862

1 003 256

1 042 839

1 000 000

期间

2008/8/20-2008/12/31

2009/1/1-2009/4/15

2009/4/16-2009/12/31

2010/1/1-2010/4/15

2010/4/16-2010/12/31

2011/1/1-2011/4/15

期初投资额
渊1冤

1 030 000

1 050 672

1 007 126

1 046 862

1 003 256

1 042 839

按照实际利率
计算的利息收入
渊3冤=渊1冤伊渊2冤

20 672

16 454

39 736

16 394

39 583

17 161鄢

利息现金流
渊4冤

0

60 000

0

60 000

0

60 000

表 4 单位院元

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

A

现金流渊万元冤

-103

0

6

0

6

0

106

利率项目

年化内含报酬率渊实际利率冤

日利率

1.1-4.15时段利率

4.16-12.31时段利率

8.20-12.31时段利率

计算公式

=XIRR渊A2:A8袁B2:B8冤

=渊1+C10冤^渊1/365冤-1

=渊1+C11冤^104-1

=渊1+C11冤^259-1

=渊1+C11冤^133-1

计算结果

5.604 8%

0.014 9%

1.566 0%

3.945 5%

2.007 0%

发生日期

2008-8-20

2008-12-31

2009-4-15

2009-12-31

2010-4-15

2010-12-31

2011-4-15

B C

表 3


