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一、过桥资金的概念

为缓解企业续贷过程中出现的“资金真空”难题，“过桥资

金”这种特殊的融资形式应运而生。过桥资金是一种短期资金

的融通，期限以六个月为限，是一种与长期资金相对接的资

金。提供过桥资金的目的是通过桥资金的融通，达到与长期资

金对接的条件，然后以长期资金替代过桥资金。

市场上利用过桥资金融资的业务种类繁多，这些过桥资

金有共同的特点：一是期限短；二是含金量高；三是资金回报

高；四是风险较容易控制。

二、过桥资金的主要用途

1援“还旧借新”资金拆借业务。企业在银行贷款到期需续

期，但又没有资金归还时，必须临时拆借资金，归还老贷款，再

贷出新贷款，用以归还临时拆借的资金。做“还旧借新”资金拆

借，风险很大，风险点在于银行很可能收回贷款后，不再发放

新的贷款。

2援 过桥贷款业务。过桥贷款是指金融机构A拿到贷款项

目之后，由于暂时没有能力运作，于是找金融机构B协商，由

其帮助发放资金，等金融机构A资金到位后，金融机构B则退

出此业务。这笔贷款对于金融机构B来说，就是过桥贷款。

3援 注册资金融资。注册资金融资在一些大城市已经很普

遍，如果想注册一家大型的投资公司，又无法筹措足够多资

金，那只好选择融资去注册。即便是注册100万元注册资金的

公司，因要从银行取出现金，然后存入银行，取现的手续也是

相当麻烦。再加上工商、税务、公安、技术监督等部门的手续也

相当多，所以，一般人都选择专门从事这一行的中介去操作。

此外，企业在大小非减持、管理层收购或股权收购过程中

也会产生过桥资金需求。

三、利用过桥资金进行纳税筹划案例分析

1援 承债式股权转让。

例1：青山公司将其全资子公司绿源公司转让给宏达公

司，股权转让合同约定股权转让款为2 000万元，绿源公司的

所有债务由其原股东青山公司承担，债务额度为500万元。青

山公司股权投资的初始投资成本为800万元。

税务机关认定的青山公司股权转让所得=2 000原800越

1 200（万元），但因为青山公司还要负责承担500万元的债务，

其得到的实际股权转让所得=2 000原800原500越700（万元），多

计入应纳税所得额500万元，多缴纳企业所得税125万元

（500伊25%），而绿源公司因其债务500万元以后无需支付，则

又实现了500万元所得额，绿源公司需要缴税125万元。

因此，以上股权转让合同存在多缴税款的税收风险，青山

公司在转让股权时可以利用过桥资金，实现减轻税负的目的。

具体操作步骤为：

第一步：青山公司将资金500万元借给绿源公司，绿源公

司将其偿还给债权人。这样绿源公司的债务就更换了债主，即

由欠其他公司的钱改为欠青山公司的钱。

第二步：青山公司筹集过桥资金500万元，投资于绿源公

司，青山公司持有绿源公司的初始投资成本变为1 300万元

（800+500）。

第三步：绿源公司立即将500万元归还给青山公司，青山

公司将500万元过桥资金归还资金来源方。

第四步：青山公司转让绿源公司股权，此时股权转让所

得越2 000原（800垣500）越700（万元）。

通过以上过桥资金的运作，将标的公司绿源公司的债务

转化为青山公司的持股成本，实现减少税负的目的。

自然人股东转让其持有的股份时，《国家税务总局关于股

权转让收入征收个人所得税问题的批复》（国税函［2007］244

号）已经明确了其处理原则，即：股权转让所得越股权转让金

额垣应收债权原应付债务，因此自然人股东转让持有的股权，

不用像以上案例那样进行操作，可以直接进行处理。但是国税

函［2007］244号文件不能解决的是被转让标的企业的债务由

于不需要偿还了，可能被税务机关认定为“无法支付的应付款

项”，而被征收企业所得税，因此从标的公司的角度出发，仍然

需要进行以上操作。

2援 化借款损失为股权转让损失。

例2：飞腾公司借款800万元给关联企业荣盛公司，荣盛公

司资不抵债即将破产。企业对外直接借款造成的损失在税务

上不允许扣除。由此企业将缴纳所得税200万元（800伊25%）。

此时企业可以利用过桥资金进行操作，具体步骤为：

第一步：筹集过桥资金800万元追加投资给荣盛公司。

第二步：荣盛公司将此笔资金800万元，归还给飞腾公司，

偿清债务。飞腾公司再将此资金归还提供过桥资金方。

第三步：荣盛公司破产，飞腾公司形成了800万元的股权

投资损失。根据国家税务总局2011年3月31日印发的《企业资

产损失所得税税前扣除管理办法》的规定，企业投资损失包

括债权性投资损失和股权（权益）性投资损失，是可以在所得

税税前扣除的。由此，飞腾公司可以减少纳税200万元。茵
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