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财务报表分析的主要作用是全面评价企业在一定时期内

的各种财务能力，为企业外部投资者、债权人和其他使用者提

供系统完整的会计信息，以便于他们做出正确的财务决策。由

于企业财务报表反映信息的复杂性，指标过多，决策者往往难

以对企业的财务状况做出系统全面的评价，因而需要借助一

些方法来进行综合评价，如杜邦分析法、层次分析法等。

一、层次分析法与区间层次分析法

层次分析法（Analytic Hierarchy Process 简称 AHP）是将

与决策总是有关的元素分解成目标、准则、指标等层次，在此

基础之上进行定性和定量分析的决策方法。它在解决多目标

问题中得到了广泛的应用。然而随着层次分析法的广泛应用，

其局限性也逐渐暴露了出来。该方法建立模型时使用的是传

统的数学方法，处理的数据是“定点”数据或“刚性”数据，有较

强的约束性。而财务决策系统是柔性系统，研究柔性问题时，

用传统的数学方法描述未必妥当。专家们在做判断时，往往会

出现判断不确定的情况，对不确定性的判断，用点值来表述是

不合适的，这时可以采用区间数来描述。于是出现了区间层次

分析法（Interval AHP，简称 IAHP），该方法能有效表达判断的

不确定性，模型建立和求解也较简便。

二、区间层次分析法在财务报表分析中的应用

1. 建立层次结构模型。依据区间层次分析法原理，建立

目标层为“财务状况综合评价”；准则层分为“偿债能力”、“营

运能力”、“盈利能力”、“发展能力”四项；指标层由“速动比

率”、“应收账款周转率”等构成，其中 C13资产与负债比=资

产/负债（如右图所示）。

2. 构造判断矩阵。判断矩阵元素反映了人们对个因素相

对重要性的认识，本文采用常见的 1-9及其倒数的标度方

法。标度含义如下：1表示 Ai与 Aj同样重要；3表示 Ai比 Aj

稍微重要；5表示 Ai比 Aj明显重要；7表示 Ai比 Aj重要得

多；9表示 Ai比 Aj极端重要；而 2，4，6，8为上述相邻判断的

中值。在 IAHP中，将专家两两比较的标度结果表示为区间数

［1，2］。基于投资者角度建立区间判断矩阵。

（1）A-B区间判断矩阵（见表 1）。

（2）B1-C区间判断矩阵（见表 2）。
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【摘要】本文借助于区间层次分析法，依据个人偏好对财务报表分析中众多繁杂指标进行系统的综合评价，克服了偏

好判断中的不确定问题，有助于更好地进行公司财务报表综合评价。
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（3）B2-C区间判断矩阵（见表 3）。

（4）B3-C区间判断矩阵（见表 4）。

（5）B4-C区间判断矩阵（见表 5）。

3. 计算判断矩阵权重。本文采用常见的区间特征根法来

计算判断矩阵权重。假设 A=（Aij）m伊n 为区间矩阵，Aij=［a-ij，

a+ij，］满足 Aik=AijAjk，i，j，k=1，…，n，aij=［a-ij，a+ij］，记 A-=（a-ij）

m伊n，A+=（a+ij）m伊n，并且 A=［a-，a+］，同样对区间向量 x=（x1，

x2，…xn），其中 xi=［x-
i，x+

i］，记 x-=（x-
1，x-

2，…x-
n，）T，并且 x=

［x-，x+］。

采取区间特征根计算法进行权重求解，具体计算步骤如

下所示：

（1）分别求 A-、A+的最大特征根所对应的具有正分量的

归一化特征向量 x-、x+；

（2）由计算 k、m的值，k、m公式如下：

得到权重向量：k=［kx-，mx+］。

（3）用中心区间的形式表示上述区间的矢量，其中 m（Ai）

=1/2（kx-
i+mx+

i］），ri=m（Ai）-kx-，W=［m（Ai），ri］。相关参数

如表 6所示。

4. 一致性检验。参照 AHP的矩阵一致性检验方法，衡量

区间矩阵的一致性。计算方法为：

（1）计算判断矩阵最大特征根。求出判断矩阵的最大特征

根 姿-
max和 姿+

max，其中：

姿-
max= （A-w-）i/nw-

i

姿+
max= （A+w+）i/nw+

i

（2）计算一致性指标 CI。计算 姿-
max 和 姿+

max 的平均值

姿max，并计算一致性指标 CI。

CI=

（3）比较随机一致性指标。将 CI与平均随机一致性指标

RI比较，得出一致性比率 CR，CR=CI/RI。当 CR小于 0.1

时，则认为矩阵一致性满足要求，如表 7所示。

（4）计算相关参数。计算结果 CR均满足 CR<0.1，所以

矩阵满足一致性检验程度，如表 8所示。

（5）求解综合权重和方案。求得方案权重和属性权重后,

即可求出对于总目标的区间数综合权重，wcij=wAi伊wBij，并进

行归一化处理，各指标权重计算如表 9所示。
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表 6 判断矩阵权重
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三、层次分析法在报表分析中的运用举例

1援 啤酒行业上市公司财务比率。本文以啤酒行业上市公

司青岛啤酒、燕京啤酒、重庆啤酒、珠江啤酒、惠泉啤酒、拉萨

啤酒（西藏发展）和兰州黄河七家公司 2009年年度报表为例，

说明区间层次分析法在公司财务报表综合评价中的应用。七

家公司财务报表相关指标如表 10所示。

2援 各个指标与行业相比。通过各个啤酒公司各项指标相

对行业一般水平来判断该公司该项指标的大小，计算公式为

r=（x-姿min）/（姿max-姿min），各公司指标相对大小矩阵 R如表

11所示。

3援 综合财务报表评价。通过上文确定的指标权重和各个

公司指标即可得出综合财务报表评价 Z=wc伊R，如表 12所

示。可以看出，青岛啤酒依据上文给定的各个指标权重计算出

来的财务报表综合评价是最好的。

四、结论

通过区间层次分析法可以处理一些不确定的因素排序问

题，相对于传统层次分析法更加科学。但是这种方法依然容易

受到决策者主观偏好的影响，因此可以采取群决策的方法来

减少个人偏好的误差。
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0.08

0.27

咱姿min袁姿max暂

咱0.34袁2.09暂

咱-0.06袁1.62暂

咱1.65袁9.3暂

咱-180.86袁61.48暂

咱10.21袁2 387.76暂

咱1.52袁8.36暂

咱0.74袁2.91暂

咱1.11袁3.26暂

咱0.03袁1.09暂

咱0.03袁0.18暂

咱0.02袁0.09暂

咱0.03袁0.22暂

咱-0.16袁0.29暂

咱-0.03袁0.19暂

咱0.03袁0.33暂

咱0.11袁0.77暂

0.93

-0.06

2.83

-0.96

21.89

2.41

1.39

2.14

0.09

0.08

0.06

0.08

-0.16

0.05

0.07

0.11

注院以上各上市公司财务报表数据根据和讯网数据计算得出遥

兰州黄河

表 10

C11

C12

C13

C14

C21

C22

C23

C24

C31

C32

C33

C34

C41

C42

C43

C44

青岛

0.48

0.45

0.09

1.00

0.08

0.43

0.91

1.00

0.13

0.27

1.00

0.26

0.62

1.00

1.00

1.00

燕京

0.07

0.42

0.27

0.89

0.03

0.12

0.76

0.15

1.00

0.20

0.57

0.32

0.69

0.23

0.13

0.42

重庆

0.00

0.20

0.00

0.80

0.03

0.00

0.43

0.32

0.12

0.33

0.57

0.32

0.51

0.82

0.40

0.05

惠泉

1.00

1.00

1.00

0.00

1.00

0.40

1.00

0.17

0.04

0.20

0.86

0.16

0.49

0.32

0.07

0.02

珠江

0.02

0.17

0.12

0.78

0.00

0.23

0.72

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.09

0.00

0.00

0.50

拉萨

0.93

0.52

0.27

0.86

0.04

1.00

0.00

0.07

0.05

1.00

0.57

1.00

1.00

0.50

0.17

0.24

兰州黄河

0.34

0.00

0.15

0.74

0.00

0.13

0.30

0.48

0.06

0.33

0.57

0.26

0.00

0.36

0.13

0.00

表 11

C11

6.9%

C12

4.9%

C13

4.9%

C14

2.0%

C21

7.8%

C22

5.3%

C23

3.4%

C24

2.3%

C31

13.7%

C32

6.1%

C33

2.8%

C34

4.1%

C41

8.2%

C42

5.5%

C43

3.8%

C44

18.3%

表 9
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