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主管部门任命不符合市场竞争、优胜劣汰的原则。在修改后的

条例中有必要明确在市场中选聘总会计师的做法，消除对总

会计师聘任的行政干预。

3. 从立法上看，目前没有任何对总会计师进行资格认证

的法律规定，只是《总会计师条例》和《会计基础工作规范》中

规定了总会计师的任职条件，但这个条件不能作为资格认证

的依据。为了推动我国总会计师的职业化发展，笔者建议在

修订后的《总会计师条例》中增加总会计师资格认证的相关条

款，对总会计师资格认证的对象、认证的条件、认证考试的相

关规定、资格证书的发放及认证的相关程序做出明确的规

范，这样就可以为我国总会计师实行行业准入、走职业化发

展的道路提供法律保证，使总会计师的资格认证体现权威

性，使总会计师认证工作有法可依，促进总会计师队伍的健康

发展。

4. 还应增加对总会计师职业禁入的规定。总会计师权力

很大，负责整个企业的财务工作，因此个人素质和能力、职业

道德水准等的高低对是否胜任这个职位很重要。对那些不具

备相关素质能力或者职业道德水准低下的人员，有必要给以

职业禁入的规定。可以在《总会计师条例》中增加下列条款：曾

因严重违反法律法规和国家有关财经纪律，弄虚作假、贪污受

贿、挪用公款等重大违法行为，被判处刑罚或者受过党纪政纪

处分的；曾因渎职或者决策失误造成企业重大经济损失的；对

企业财务管理混乱、经营成果严重不实负主管或直接责任的，

一律不得担任总会计师。

修订法规时要注意，法律法规之间应相互协调。现在有关

总会计师管理的法律法规主要是《公司法》、《会计法》和《总会

计师条例》，应注意修订后的条例要与其他法律法规相互衔

接，如果法规条文之间不一致，在执行的时候就会出现漏洞，

权威性也会大打折扣。茵

根据《企业会计准则第 22号———金融工具确认和计量》

第十四条的规定，实际利率法是指按照金融资产或金融负债

的实际利率计算其摊余成本及各期利息收入或利息费用的

方法。而实际利率是指将金融资产或金融负债在预期存续期

间或适用的更短期间内的未来现金流量，折现为该金融资产

或金融负债当前账面价值所使用的利率。但这个实际利率究

竟怎样计算，准则和指南中都没有指明。大多数教材和参考

书籍对此问题一般也是一笔带过，只告诉读者实际利率是多

少，并没有告知这个实际利率的计算方法或具体的计算过

程。笔者经过探索，认为使用 EXCEL中的 IRR函数，能准

确、快速地计算出实际利率。下面介绍利用 IRR函数计算实

际利率的方法。

一、引用教材中的一个例题

例：20伊2年 1月 1日，甲公司支付价款 1 000万元（含交

易费用）从活跃市场上购入某公司 5年期债券，面值 1 250万

元，票面利率 4.72%，按年支付利息（即每年 59万元），本金最

后一次支付。合同约定，该债券的发行方在遇到特定情况时

可以将债券赎回，且不需要为提前赎回支付额外款项。甲公

司在购买该债券时，预计发行方不会提前赎回。不考虑所得

税、减值损失等因素。

根据上述例题，假设实际利率为 r，则 r的计算公式为：

59/（1+r）+59/（1+r）2+59/（1+r）3+59/（1+r）4+（59+

1 250）/（1+r）5=1 000

其中：“59/（1+r）”为一年后的现金流量 59，按实际利率 r

折算成现值的表达式；“59/（1+r）2”为两年后的现金流量59，

按实际利率 r折算成现值的表达式。以此类推，“（59+1 250）

/（1+r）5”则为五年后的现金流量，按实际利率 r折算成现值

的表达式。一般教材中会说，由此得出：r=10%。

众所周知，上述方程中，虽然只有一个未知数 r，但这是

一个一元五次方程，对于一般会计人员来说，要将这个未知

数求出来，并不是一件简单的事情。一般做法是使用插值法

或查表法求得，但无论是插值法还是查表法，都是比较复杂

或不容易掌握的方法。笔者在此介绍另一种求实际利率的方

法———IRR函数法。

二、IRR函数的介绍

我们在 EXCEL帮助中搜索 IRR，会得到如下解释：

1. IRR，返回由数值代表的一组现金流的内部收益率。

这些现金流不必为均衡的，但作为年金，它们必须按固定的

间隔产生，如按月或按年。内部收益率为投资的回收利率，其

中包含定期支付（负值）和定期收入（正值）。

2. 语法：IRR（values，guess）。

Values，为数组或单元格的引用，包含用来计算返回的内

部收益率的数字，必须包含至少一个正值和一个负值，以计

算返回的内部收益率。函数 IRR，根据数值的顺序来解释现

金流的顺序，故应确定按需要的顺序输入了支付和收入的数

值。Guess，为对函数 IRR 计算结果的估计值，一般情况下可

以省略。如果省略 guess，则假设它为 0.1（10%）。

三、用 IRR函数来计算实际利率

我们从投资与回报的角度来分析上述例题。

（1）投资：现在投资 1 000万元。

（2）回报：五年分期取得，数值是：59万元、59万元、59万

元、59万元、1 250+59万元（最后一年归还本金和支付最后一

期利息）。并且时间间隔都相等，在本例中是一年。

如果确定投资方向为负（支出），则回报方向为正（收

入）。那么，上述 IRR（values，guess）函数中的 values是这样一

组值：-1 000，59，59，59，59，1 309（1 250+59），而 guess一般可

以省略。故 IRR函数的结果———投资的回收利率就可以计算

如何用 IRR函数求实际利率

湖南娄底 胡霞玲
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由于各种原因，一些公司特别是房地产开发公司在今后

一段时间内会面临不小的资金压力，这些公司在进行筹资的

时候，要关注其中涉及的所得税问题。

例：甲公司由 A公司和 B公司两个法人股东于 2008年 1

月 1日投资设立，注册资本 3 000万元，投资比例 A公司占

90%，B公司占 10%。公司章程约定各股东首次出资比例均为

50%，其余部分在一年内缴足。淤2008年 10月 31日，A公司

已缴足认缴款。截至 2009年 12月 31日 B公司仍未缴足认缴

款。于2009年 7月 1日，甲公司向 C公司借入 2 500万元，利

率 4%；向 D公司借入 3 000 万元，利率 6%；向 E公司借入

2 000万元，利率 8%。甲、C、D、E公司均被 A公司全资控股，

均为非金融机构，所得税实际税率分别为 25%、15%、25%、

15%；借款期限均为 6个月，假设银行同期贷款利率为 6%；只

有 D公司与甲公司的资金往来能提供资料证明符合独立交

易原则。盂8月 1日甲公司向员工借款 500万元（未违反相关

法律法规），期限 2个月，利率 10%，签订的借款合同约定相关

税费由公司承担（只考虑个人所得税）。甲公司的利息支出均

未资本化。

上述业务涉及与股东、关联方和员工之间的资金往来，下

面我们分析其中的所得税事项。

业务淤，根据国税函［2009］312号文件的规定，凡企业

投资者在规定期限内未缴足其应缴资本额的，相当于投资者

实缴资本额与在规定期限内应缴资本额的差额应计付的利

息，不得在计算企业应纳税所得额时扣除。企业每一计算期

不得扣除的借款利息越该期间借款利息额伊该期间未缴足注

册资本额/该期间借款额。2009年度只有一个计算期间，那么

套用公式得：公司借款额=2 500+3 000+2 000+500=8 000（万

元），借款利息额=2 500伊4%+3 000伊6%+2 000伊8%+500伊10%

=490（万元）。在该业务中，2009年度内不得扣除的借款利息=

490伊3 000伊10%伊50%/8 000=9.187 5（万元）。是这样处理么？

不是，因为这不符合国税函［2009］312 号文件的实质精神，

“该期间借款利息额”应理解为根据税法规定可扣除的全部

利息支出，而 490万元中有一部分是不可税前直接扣除的。

业务于中要注意两点：超过债资比例和利率超过金融企

业同期同类贷款利率的借款利息均不能税前扣除。

第一步：《企业所得税法》第四十六条规定，企业从其关

联方接受的债权性投资与权益性投资的比例超过规定标准

而发生的利息支出，不得在计算应纳税所得额时扣除。根据

国税发［2009］2号文件和财税［2008］121号文件的规定，甲公

司不得扣除利息支出=年度实际支付的全部关联方利息伊（1-

标准比例/关联债资比例）=（2 500伊4%+3 000伊6%+2 000伊

8%）伊{1-2/［（2 500+3 000+2 000）/（3 000伊90%+3 000伊10%伊

50%）］}=105.6（万元）。

下面我们再将 105.6万元在 C、D、E公司之间进行分配。

C公司应分配：105.6伊100/440=24（万元）；D 公司应分配：

105.6伊180/440=43.2（万元）；E公司应分配：105.6伊160/440=

38.4（万元）。分配给实际税负高于企业的境内关联方的利息

准予扣除，C和 E公司税负低于甲公司且其往来不符合独立

交易原则，故利息支出 24万元和 38.4万元不可扣除；与 D公

司往来符合独立交易原则，利息支出 43.2万元可扣除。

第二步：经上述计算后，C 公司可扣除利息数为：100-

24=76（万元），D公司可扣除利息数为：180-0=180（万元），E

公司可扣除利息数为：160-38.4=121.6（万元）。而 E公司的借

款利率为 8%，超过银行同期贷款利率 6%，按照《企业所得税

法实施条例》第三十八条的规定，超过部分不能税前扣除，不

能税前扣除利息数为：121.60伊（8%-6%）=2.432（万元）。

业务盂，根据国税函［2009］777号文件，公司准予扣除的

利息支出为：500伊（10%-6%）=20（万元），但公司承担的员工

个人所得税为：500伊10%伊20%=10（万元），其不可税前扣除。

我们再回到业务淤，结合业务于和盂我们可以得到符合

国税函［2009］312号文件的可扣除借款利息应为：（76+180+

121.6-2.432）+500伊6%=405.168（万元）。故由于 B公司在规定

期限内未缴足资本额，甲公司 2009年度不得扣除的借款利

息=405.168伊3 000伊10%伊50%/8 000=7.596 9（万元）。

甲公司在 2009年账面利息支出 490万元，实际可税前扣

除 397.571 1万元（405.168-7.59 69），其差额也不得结转以后

年度扣除。茵

企业内部筹资关于

利息扣除的所得税问题

浙江天健东方税务师事务所有限公司 胡龙照

出来了，而这个结果正好是准则中所说的按复利计算的实际

利率。

下面介绍具体的计算方法：

要点一：将 values这一组数字输入 EXCEL表的某连续几

个单元格中，排成一行或一列。如下图：

要点二：这一组数字必须有相同的时间间隔（在本例中是

一年）。

要点三：这一组数字要用正负符号分别表示收入（正）和

支出（负）两个不同的方向。反之，亦可。

计算出的结果为 10%，这个结果就是我们所需要的实际

利率 r。茵
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