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随着经济发展周期变化的影响，商品价格的变动日益频

繁，开展期货套期保值业务已成为企业规避市场风险、化解市

场波动的一个重要手段。在日常审计中，有的企业在使用期货

套期保值手段时还进行着期货投机业务，这不仅会混淆期货

套期保值与投机套利之间的关系，还会造成许多不必要的亏

损，笔者认为很有必要讨论如何在审计中明确两者之间的区

别，为今后进行类似问题的查处提供参考。

一、从套期保值、期货投机的概念与特点上甄别

期货一般是指期货合约，指由期货交易所统一制定的、规

定在将来某一特定的时间和地点交割一定数量标的物的标准

化合约。大致可分为商品期货与金融期货两大类。

套期保值是指把期货市场当作转移价格风险的场所，利

用期货合约作为将来在现货市场上买卖商品的临时替代物，

对其现在买进准备以后售出商品或对将来需要买进商品的价

格进行保险的交易活动。一般可分为买期保值和卖期保值。

期货投机作为期货市场中必不可少的一环，是指在期货

市场上以获取价差收益为目的的期货交易行为。承担着价格

风险，具有提高市场流动性、保持价格体系稳定、形成合理的

价格水平等经济功能的操作行为。

二、套期保值业务与期货投机业务的本质区别

1. 套期保值是指以规避现货价格风险为目的的期货交

易行为。其具有以下特点：

（1）套期保值数量原则上应与现货数量相当，不能超出现

货经营的数量。由于期货市场价格的变化和现货市场价格的

变化幅度不完全相同，为达到最佳的套期保值效果，期货套期

保值数量一般会小于现货经营数量，超出部分则会造成期货

投机行为，违背了企业参与期货市场套期保值交易的初衷。

（2）套期保值不等于实物交割。期货市场可以通过实物交

割来了结持仓，但并不是所有的套期保值都需要通过在期货

市场进行实物交割来了结持仓，而应根据最有利于自己的成

本情况，在期货市场进行对冲平仓，或选择实物交割。

（3）套期保值时应关注现货价格与期货价格差价的变动

幅度。由于商品的生产成本、期货的交易成本、期货商品的流

通费用及预期利润等因素的影响，现货市场的价格与期货市

场的价格差是客观存在的，在进行套期保值时，价格差价额度

会发生波动，两个市场的盈亏可能不会完全相抵。

（4）不需要经常进行套期保值。套期保值的目的是平抑商

品市场价格波动风险，当市场价格处于极不稳定的波动行情

时，利用期货市场进行套期保值效果很明显。如果现货市场价

格在一月或数月表现都很平稳，那么套期保值的意义也就不

大了。当企业的采购合同和销售合同同时确定时，生产利润已

经锁定，这时也无需进行套期保值。

2. 期货投机是在期货市场上纯粹以牟利为目的而买卖

标准化合约的行为。一般可分为价差投机和套利交易。价差投

机是指投机者通过对价格的预期，在认为价格会上升时买进、

价格下跌时卖出，然后待有利时机再卖出或买进原期货合约，

以获取利润的活动。套利交易是期货投机交易中的一种特殊

方式，它利用期货市场中不同月份、不同市场、不同商品之间

的相对价格差，同时买入和卖出不同种类的期货合约以获取

利润。期货投机的主要特点是利用放大资金的杠杆作用获得

更大的投资收益率，其缺点是一旦市场反向操作，带来的损失

将无法估计。

三、从会计处理上对套期保值与期货投机进行甄别

从事商品期货套期保值业务的企业，应在“期货保证金”

科目下设置“套保合约”和“非套保合约”明细科目，分别核算

企业进行套期保值业务和非套期保值（投机）业务买卖期货合

约所占用的资金。设置“递延套保损益”科目，核算企业在办理

套期保值业务过程中所发生的手续费并结算盈亏。

如果现货交易尚未完成，而套期保值合约已经平仓，则平

仓损益不确认为当期损益，应记入“递延套保损益”科目，待现

货交易完成时，再将期货上的盈亏与被套期保值业务的成本

相配比，冲减或增加被套期保值业务的成本；如果现货交易已

经完成，则套期保值合约必须立即平仓，以实现套期保值目

标，并按《企业商品期货业务会计处理暂行规定》（财会字

［1997］51号）第 2条的规定进行会计处理。

从事期货投机交易但未办理商品期货套期保值的企业，

【摘要】期货业务审计作为审计内容的新范畴，尚处于业务探索、经验积累阶段。为明确界定企业操作期货行为是否属

于国家相关规定的套期保值范围，本文从概念、业务性质、会计处理、套期保值手续、交易记录、企业内部套期保值方案等方

面进行了划分，为审计人员正确认定套期保值业务提供帮助。

【关键词】期货业务审计 套期保值 期货投机

期货业务审计中套期保值与期货投机的识别
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仍按现行会计制度有关“期货保证金”和“期货损益”科目的核

算规定执行。

四、从套期保值手续的认定上进行甄别

上海、郑州、大连三家期货交易所规定的套期保值手续，

是审计检查企业操作期货的行为是否属于套期保值范畴的重

要条件之一。以上海期货交易所的套期保值手续规定为例：申

请套期保值交易的投资者和非经纪会员必须具备与套期保值

交易品种相关的生产经营资格。申请套期保值交易的会员或

投资者，必须填写《上海期货交易所套期保值申请（审批）表》，

并向交易所提交有关证明材料。获准套期保值交易的交易者，

应当在交易所批准的建仓期限内（铜、铝、锌、黄金和天然橡胶

最迟至套期保值合约交割月份前一月份的最后一个交易日，

燃料油最迟至套期保值合约交割月份前一月份的 15日），按

批准的交易部位和额度建仓。在规定期限内未建仓的，视为自

动放弃套期保值交易额度。

五、从交易记录上区分

正常的套期保值业务，交易数量有限，交易次数较少；期

货投机交易的交易数量巨大，交易次数频繁。期货经纪公司为

了得到手续费，对交易者的操作数量与笔数采取听之任之的

态度，对应在结算单上标明交易性质的区分并无严格的界限，

如一张 100手的套保持仓计划，可以在短时间内操作多次，做

出几千手甚至上万手的交易量，交易金额巨大。

六、检查企业内部的套期保值操作程序

检查企业内部应有的套期保值操作程序，主要包括以下

几个方面：

1. 制定套期保值方案要以企业整体效益为目标，在有效

控制风险的前提下，根据企业销售、经营目标制定套期保值方

案并由企业领导研究决定。

2. 实施套期保值方案，企业的期货主管领导对保值方案

的实施情况进行监督检查，由期货业务部门及专职期货操作

人员进行具体方案运作，每日报告。如市场行情发生变化，则

需由企业领导经研究决定。

3. 在资金管理与调拨上，由企业法人授权进行调拨，按

方案所需资金和要求及时足额提供保证金。临时增加保证金

时，由期货业务部门报经有关领导批准后增拨资金。

4. 在套期保值规模上，依据市场情况和公司的经营状况

做出套期保值方案与计划，进行合约仓单操作。

5. 在完成套期保值目标方面，应注意持仓的周期、数量

与资金有效统一。
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资产评估准则直接影响着资产评估行业的发展，各国评

估界都十分重视评估准则的设计和制定工作。由于各评估准

则的制定背景不同，从而在准则制定主体及管理体制上存在

差异，最终体现为准则结构及内容上的不同。为了深入理解我

国资产评估准则，进一步了解我国资产评估准则与国际评估

准则的差别，不断完善我国资产评估准则体系，促进我国资产

评估准则体系的国际趋同，本文拟从准则制定背景、制定主

体、管理体制以及准则结构与内容等方面对我国资产评估准

则与国际评估准则进行比较。

一、资产评估准则制定背景的比较

1. 国际评估准则制定背景。至 20世纪 80年代，资产评估

业在世界范围内已走过了上百年的发展历程，积累了丰富经

验，具有相当的规模和影响，已经较为成功地找到了该行业的

自我定位，评估理论已趋于科学化和成熟化，许多国家都分别

制定了本国资产评估准则和职业道德守则，但各国资产评估

的理论、专业术语、准则、实务等存在很大差异，随着资本市场

的发展和资本跨国流动事项对资产评估需求的加剧，制定一

部国际评估界广泛认可的评估准则成为国际资产评估业发展

的共识，1985年国际评估准则开始制定。随着国际经济的全

球化发展，资产评估在弥补传统会计中历史成本的缺陷、反映

资产的现时市场价值上的功能得到了越来越多的关注，到

2010年，国际评估准则进行了八次修订改版工作。

【摘要】本文就国际评估准则与我国资产评估准则在制定背景、制定主体及管理体制、准则结构内容等方面的不同进

行比较研究，提出应借鉴国际评估准则的全面性、规范性、客观性、独立性及创新性等，促进我国资产评估准则的国际趋同

和进一步完善。

【关键词】资产评估 中国资产评估准则 国际评估准则

我国资产评估准则与国际评估准则的比较
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