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一、我国基金投资概况

我国的证券投资基金产生于 1991年，其发展至今大致可

分为三个阶段：1992 耀 1997 年的早期探索阶段；1997 耀 2001

年 8月的封闭式基金发展阶段；2001年 9月以来的开放式基

金发展阶段。随着我国证券市场的进一步发展，新的证券投资

基金公司不断增加，基金规模逐步扩大。证券投资基金作为我

国证券市场上重要的机构投资，在促进证券市场持续稳定健

康发展方面发挥着越来越重要的作用。

2009年世界性金融危机爆发已一年多，全球经济慢慢复

苏，股市逐步转暖，基金业经历了洗牌、重振和复苏，形成了新

的市场格局，基金资产管理规模也达到了新的高度。来自

WIND资讯的统计数据显示，截至 圆园09年 12月 31日，我国

基金资产管理规模达到 2.67万亿元。截至 2010年 3月，我国

共有 61家基金管理公司提供基金管理服务，其中 20家为中

外合资企业，基金管理市场逐步进入集约化时代。

证券投资基金可以按照不同的标准进行分类。淤依据基

金份额是否固定、投资者是否允许申购和赎回，基金可以分为

封闭式基金和开放式基金；于依据投资对象的不同，基金可以

分为股票型基金、混合型基金、债券型基金和货币市场基金，

其风险和收益依次从高到低；盂根据管理类型的不同，基金可

以分为主动型基金和指数（被动）型基金；榆根据投资风险和

收益的不同，基金可以分为成长型投资基金、收入型投资基金

和平衡型投资基金。

二、基金投资的比较优势

投资基金是一种利益共享、风险共担的集合投资资金。投

资基金将众多散户投资者的资金集中到一起，依靠专业的力

量，投资到证券市场中以获取收益。具体来看，基金投资的优

势主要体现在以下几个方面：

1. 专家理财。基金投资最显著的优势是专家理财，即具

有丰富市场经验和专业能力的基金经理会从证券市场中找出

最佳投资机会，分散风险，保值增值。

（1）券商和基金管理公司都有各自强大的投资研发团队，

理财专家往往具有全面的专业知识、多渠道的信息资源和丰

富的实战经验，并有专门的决策机构审定投资方案，这种优势

是普通投资者无法相比的。

（2）投资渠道和投资品种更广，一般来说，个人投资者主

要是在二级市场进行投资，而在一级市场上进行新股申购机

会很小，中签率很低。但是基金或券商可以在一级市场、二级

市场、银行同业拆借市场及国债回购市场进行投资。

（3）专业的基金管理公司有庞大的资金规模，这有助于降

低交易成本、产生规模效益，提高资金使用效率。

（4）信息来源更广，能对国内外金融形势、政治动向做全

面深入的分析，同时还可以根据市场信息及时调整投资策略，

捕捉获利机会，赚取最大收益。

2. 防范风险。基金投资是专家进行理财，而且资金实力

雄厚，所以一般能投资多种股票以及少量债券，进行科学有效

的投资组合，在防范风险方面具有比较优势。

3. 适应性强。基金按照不同的分类具有不同的投资风

格，适应不同类型的投资者，且具有投资小、费用低的特点。

4. 变现灵活。证券投资基金流动性强，买卖程序非常简

单。对开放式基金而言，投资者既可以向基金管理公司直接购

买或赎回基金，也可以通过证券公司等代理销售机构购买或

赎回，或委托投资顾问机构代为买入。

三、股票型基金收益的比较分析

1. 我国股票型基金和美国股票型基金平均收益率的比

较分析。本文选取 2005 耀 2009年我国开放式股票型基金和美

国股票型基金平均收益率，以及用我国上证综合指数（上综

指）表示的股票平均收益率进行比较分析，结果见表 1所示。

由表 1可以看出，在股市行情较好的年份，我国股票型基

金平均收益率要大大高于美国，而在行情不景气的年份则要

低于美国，但是低的幅度并不是太大。总体来看，我国 2005 耀

2009年的股票型基金平均收益率五年的均值要比美国高出

40多个点，说明我国的股票型基金平均收益率要高于资本市

场相对完善的美国股票型基金的平均收益率。

分年度来看，我国股票型基金平均收益率与我国上综指

平均收益率的比较情况是：2005年大盘走势总体向下跌宕，
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【摘要】本文首先概述了我国基金投资业的发展和种类，分析了基金投资的比较优势，然后对我国和美国股票型基金

的平均收益率以及上综指收益率进行了比较分析，并将股票型基金分成大规模基金和小规模基金，对其 2006 耀 2009年的

累计净值收益率均值进行了比较分析，以为我国证券投资者理性投资提供参考。
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上综指的收益率为-7.91%，而股票型基金的平均收益率为

2.96%，高于大盘走势；2006年、2007年我国正处于股市的牛

市阶段，圆园06年的基金收益率略低于上综指的收益率，2007

年随着基金的加大建仓和股市的火热，基金的平均收益率有

所增长，并高于同年的上综指收益率；2008年金融危机爆发，

股市大跌，处于熊市之中的投资者纷纷失利，股票收益率为

-63%，股票型基金的平均收益率为-49.24%，亏损要比股市大

盘的少；2009年，经济开始复苏好转，证券市场逐渐开始活

跃，两者的收益相近，都接近 72豫。

总体来看，在牛市中，股票型基金投资收益率不比股票市

场平均收益率低多少，但在股市低迷期，股票型基金的收益率

要较多的高于股票市场平均收益率，以致近 5年总体的股票

型基金平均收益率要高于上综指收益率近 10个百分点。而在

熊市中，其他非股票型基金基本不受股市的影响，收益相对稳

定，股票型基金的损失率也是低于股票的，说明基金投资更具

有盈利性和抗风险性。对于敢于冒风险的投资者而言，可以考

虑选择我国的股票型基金进行投资。

2. 大规模基金和小规模基金业绩对比分析。有学者认为

小规模基金收益更高，也有学者认为，持续增长的大规模基金

更值得信赖，更具有投资价值。本文选取了发行规模和现有规

模均靠前的 20只开放式股票型基金和发行规模小于 10亿份

的开放式股票基金，以 2006 耀 2009年的累计净值增长率作为

指标，进行了比较分析，结果如表 2所示：

基金累计净值增长率是指在一段时间内基金净值的增加

或减少的百分比（包含分红部分）。它是评价基金收益的指标

之一。计算公式如下：累计净值增长率=（第一年度单位基金

资产净值增长率+1）伊（第二年度单位基金资产净值增长率+

1）伊（第三年度单位基金资产净值增长率+1）伊…伊（上年度单

位基金资产净值增长率+1）伊（本期单位基金资产净值增长

率+1）原1

从表 圆可以看出，2006 耀 2009年大规模基金累计净值增

长率的平均值是 41.40%，小规模基金是 40.99%，而其标准差

前者是 29.39%，后者是 48.83豫，说明大规模股票型基金收益

比小规模股票型基金平稳，风险更小。

具体来看，2006年小规模基金样本的收益率为 96.15%，

高于大规模基金的 79.21%的收益率，因为 2006年正值股市

的牛市，中小规模的基金加大了建仓，而且由于其规模相对较

小，经营与投资上更灵活，所以在收益上高于稳健经营的大规

模基金。而在 2007年，股市牛市到了一个巅峰，基金表现平稳

正常，大规模基金的收益高于小规模基金；2008年金融危机，

直接导致证券市场的惨淡经营，此时，大规模基金良好的管理

使得其损失总体低于小规模基金，表现出了较好的抗风险性；

2009年经济开始好转，证券投资开始活跃，大规模基金凭借

其优秀的业绩表现深受投资者青睐，收益达到了 37.65%，高

出小规模基金 10个百分点。

从以上分析可知，在选择基金投资时，要根据实际情况而

定，像 圆园06年这样的牛市爆发期，激进型的投资者可以适当

选择中小规模的股票型基金从其灵活、激进的经营中获得较

高收益；在股市行情不景气时，可以选择非股票型基金或者选

择较大规模的股票型基金。长期来看，无论是熊市还是牛市，

大规模股票型基金的表现较小规模股票型基金相对更稳定安

全，总体收益要高，适合于有闲钱、有风险偏好的投资者进行

长期投资。

四、结论

综上所述，基金是收益和风险比较均衡的金融理财工具。

对于渴望较高收益，但又缺乏证券投资专业知识或者没有太

多时间投入的投资者，投资于基金相对风险较低，收益也相对

较高，即使是风险相对较高的股票型基金，也基本能跑赢大

盘。规模较大的股票型基金与规模较小的股票型基金在不同

股市行情下表现各有优势，投资者可以酌情选择；但总体上

规模较大的股票型基金相对于规模较小的股票型基金风险

更小，而收益不比其低，是股票型基金中值得优先考虑的基金

种类。

总之，投资者只有在了解证券投资特别是基金投资基本

特点、权衡风险和收益、理性地选择适合自己的基金进行投

资，才能较好地控制风险，获得相对较高的收益，也才能促进

我国证券与基金市场的稳定健康发展。
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时 间

2005年

2006年

2007年

2008年

2009年

五年平均收益
率的平均值

美国股票型基
金平均收益率

10.13%

16.35%

9.10%

-40.41%

35.88%

6.21%

我国股票型基
金平均收益率

2.96%

120.03%

124.78%

-49.24%

71.54%

54.01%

我国上综指
收益率

-7.91%

129.88%

92.86%

-63%

72.60%

44.86%

表 1 中美股票型基金的平均收益率
及我国上综指收益率比较

注院数据来源于证券之星全能版和证券之星网站袁并经笔

者计算整理而成袁下同遥

大规模股
票型基金
渊圆园家冤

小规模股
票型基金
渊圆园家冤

79.21豫

96.15豫

2006年
累计净
值增长
率均值

78.92豫

73.13豫

2007年
累计净
值增长
率均值

-30.17豫

-32.42豫

2008年
累计净
值增长
率均值

37.65豫

27.14豫

2009年
累计净
值增长
率均值

41.40%

40.99%

4年累计
净值增长
率均值的
平均值

29.39%

48.83豫

4年累计
净值增
长率的
标准差

指标与
时间

基金种类

表 2 大规模与小规模股票型基金
的累计净值增长率比较


