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《财会月刊》（上旬刊）2010

年 9月刊发了卜华、安彩苹同

志的《统一借款利息资本化计

算方法刍议》（简称“卜文”）一

文。卜文通过举例利用“财务费

用”科目来核算尚未使用的专

门借款资金进行暂时性投资所

取得的投资收益，并与一般借

款费用的资本化核算进行比

较，提出了统一两种借款利息

资本化计算方法的建议。笔者

对卜文的案例分析及建议存有

异议，商榷如下：

卜文的案例及解析如下：

某公司 2009年 1 月 1 日为建

造办公楼向银行取得 2年期专

门借款 1 500 万元，年利率

6%，按年计息，到期还本。2009

年 1月 1日为建造办公楼支出

1 000万元，另 500万元该年度

再未投入该工程中，企业将其

进行了短期股票投资，假设该年度的平均投资收益率可能的

情形是：淤10%；于20%；盂-8%。按照准则规定的计算方法，三

种情形下资本化金额的计算、会计分录如下表所示：

异议一：尚未使用专门借款的投资收益（亏损）能否通过

“财务费用”科目核算？

从卜文中的会计分录可以看出，尚未使用专门借款投资

产生的收益（亏损）导致了企业财务费用的增加（减少），这不

符合企业经济事项的实质。专门借款在资本化期间发生的费

用应该资本化，不应该计入当期损益，通过“财务费用”科目核

算。另外，尽管卜文指出情形盂要依据借款费用准则第八条

“在资本化期间内，每一会计期间的利息资本化金额，不应当

超过当期相关借款实际发生的利息金额”来确定借款费用资

本化金额，但表中情形盂的会计处理并没有考虑此要求。即使

将情形盂中的在建工程 130万元改为 90万元，依据卜文的逻

辑，财务费用-40万元是不变的，该会计分录不平。因此，卜文

提出的对于尚未使用专门借款资金进行暂时性投资取得的投

资收益通过“财务费用”科目来核算是不恰当的。情形淤、于、

盂的会计分录应改为：淤借：银行存款（交易性金融资产或应

收股利）50，在建工程 40；贷：应付利息 90。于借：银行存款（交

易性金融资产或应收股利）100，在建工程-10；贷：应付利息

90。盂借：投资收益 40，在建工程 90；贷：应付利息 90，银行存

款 40。

异议二：企业有无必要区分专门借款和一般借款？

企业专门借款有明确的专门用途，企业在使用该借款资

金时必须严格按借款合同约定的用途使用。企业一般借款的

用途比较广泛，除了用于生产周转、偿还债务外，还可以购建

或者生产符合资产化条件的资产。卜文提出，企业的专门借款

在没有用于资本化资产时，可用于生产周转、偿还到期债务或

者其他方面，没有必要也不可能将专门借款和一般借款进行

严格区分。卜文以上专门借款挪为他用的假设不合理（如果这

一假设存在的话，也违反了企业财经法规），认为没有必要区

分专门借款、一般借款的看法是欠妥的。此外，案例中 30%多

的专门借款用于短期股票投资，不是十分恰当，未使用的专门

借款为保证其合同中的用途，应主要用于风险比较低的、具有

固定收益的债券投资，在此条件下，情形淤、于的“交易性金融

资产”、“应收股利”应改为“应收利息”。

异议三：影响专门借款、一般借款利息资本化金额的因素

是否相同？

影响专门借款利息资本化金额的因素为资本化期间的利

息费用和尚未动用借款资金的利息收入或暂时性投资取得的

投资收益，借款资金在资本化期间资产支出的金额不影响资

本化期间的利息费用。一般借款的用途比较广，如果企业购建

或生产符合资本化条件的资产时占用了一般借款，所占用的

一般借款的利息费用应资本化计入该资产的价值，其余的利

息费用计入当期损益，通过“财务费用”科目核算。影响一般借

款利息资本化金额的因素为，增加资本化资产所占用的一般

借款（等于累计资产支出超过专门借款部分的资产支出加权

平均数）以及一般借款的资本化率。因此，影响专门借款、一般

借款利息资本化金额的因素不同。卜文认为专门借款与一般

借款的利息资本化金额的决定因素相同，都取决于资产支出

情况，不依赖于余款投资收益，这一观点缺乏理论、现实依据。

异议四：专门借款、一般借款利息资本化的计算方法能否

统一？

卜文通过举例建议，将专门借款利息资本化金额的计算

方法统一到一般借款利息资本化的计算方法上：专门借款利

息资本化金额=专门借款资产支出加权平均数伊专门借款资

本化率（公式 A）。当企业只有一笔专门借款时，资本化率为这

笔专门借款的利率；当企业存在多笔专门借款时，资本化率等

于多笔专门借款的加权平均利率。

然而，如果按照卜文的建议利用公式 A来计算专门借款

利息资本化金额，我们应该把该金额计入哪项资产的价值？利

用加权平均利率提供的借款利息资本化金额信息是否可靠？

再如，企业存在一笔专门借款用于建造房地产（用于对外出

售），该借款在建造房地产期间（资本化期间）发生的利息费用

（扣除借款余款的利息收入、投资收益）应计入房地产的价值。

如果按照卜文公式 A专门借款资产支出的加权平均数来计

算专门借款利息资本化金额，会计信息不仅可靠性低，而且会

计核算的复杂性增加。因此，卜文公式 A不成立，专门借款与

一般借款利息资本化计算方法不同，两者不能统一。誘
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