
三、基于实物期权的预期财务危机成本估算研究

员援企业价值评估的实物期权方法遥 笔 者 认 为 袁实 物 期 权 是

相 对 于 金 融 期 权 来 说 的 袁 如 果 今 天 的 一 项 投 资 赋 予 决 策 者

在 未 来 进 行 进 一 步 投 资 的 权 利 而 不 是 义 务 袁 那 么 这 项 投 资 就

含 有 实 物 期 权 遥 因 此 袁 最 广 义 的 理 解 可 以 认 为 是 企 业 对 投 资

的 选 择 权 遥

利 用 实 物 期 权 方 法 评 估 企 业 价 值 的 思 路 是 院 将 企 业 的 价

值 划 分 为 资 产 渊 包 括 有 形 资 产 和 无 形 资 产 冤 价 值 和 期 权 价 值

两 部 分 袁 分 别 进 行 价 值 评 估 遥 前 者 可 以 运 用 一 般 的 价 值 评 估

方 法 进 行 评 估 袁 后 者 则 利 用 期 权 思 想 对 企 业 拥 有 的 投 资 机 会

和 期 权 进 行 识 别 袁 再 用 期 权 方 法 进 行 评 估 袁 两 者 之 和 即 为 企

业 价 值 遥 则 企 业 价 值 越 用 折 现 现 金 流 法 计 算 的 企 业 资 产 价

值 渊灾阅悦云冤垣 企 业 投 资 扩 张 所 拥 有 的 期 权 价 值 渊灾月原杂冤袁 简 写 为

灾越灾阅悦云垣灾月原杂遥

企 业 投 资 扩 张 的 实 物 期 权 的 价 值 计 算 在 很 多 情 况 下 采

用 计 算 金 融 期 权 的 期 权 定 价 模 型 袁 即 院

实 物 期 权 的 输 入 变 量 同 金 融 期 权 之 间 的 对 应 关 系 如 下

表 所 示 院

实 物 期 权 是 一 种 普 遍 存 在 的 客 观 现 实 遥 期 权 理 论 的 诞 生

使 人 们 对 以 前 无 法 准 确 估 算 的 各 种 机 会 能 够 进 行 计 价 袁 从 而

定 量 地 对 其 进 行 评 估 决 策 遥 实 物 期 权 理 论 突 破 了 传 统 价 值 评

估 方 法 的 束 缚 袁 它 不 是 对 传 统 价 值 评 估 方 法 的 简 单 否 定 袁 而

是 在 保 留 传 统 价 值 评 估 方 法 合 理 内 核 的 基 础 上 袁 对 不 确 定 性

因 素 及 其 相 应 的 环 境 变 化 作 出 积 极 响 应 的 一 种 思 维 方 式 的

概 括 和 总 结 遥

圆援基于实物期权的预期财务危机成本研究遥 在 再怎增葬造 研 究

的 基 础 上 袁 利 用 实 物 期 权 方 法 替 代 阅悦云 法 来 测 算 企 业 价 值 袁

从 而 估 算 预 期 财 务 危 机 成 本 遥再怎增葬造 的 预 期 财 务 危 机 成 本 模 型

为 院云阅悦越孕灾原酝灾曰 基 于 实 物 期 权 方 法 的 预 期 财 务 危 机 成 本

模 型 为 院云阅悦越孕灾垣灾月原杂原酝灾遥 笫

灾越晕渊凿员冤粤原晕渊凿圆冤载藻
原则贼

美 国 著 名 的 会 计 学 家 索 特 于 员怨远怨 年 提 出 了 野 事 项 会 计 冶 的

理 论 遥 他 认 为 袁 在 不 完 全 了 解 信 息 使 用 者 的 需 求 和 决 策 模 型

的 情 况 下 袁 会 计 应 立 足 于 提 供 与 信 息 使 用 者 各 种 决 策 相 关 的

全 部 经 济 事 项 信 息 袁 由 信 息 使 用 者 从 中 选 择 自 己 感 兴 趣 的 部

分 袁 即 将 数 据 综 合 与 信 息 生 成 的 任 务 交 给 信 息 使 用 者 遥 为 了

满 足 信 息 使 用 者 的 需 求 袁 财 务 信 息 的 发 布 方 式 需 要 进 行 变

革 遥 可 扩 展 商 业 报 告 语 言 渊载月砸蕴冤 给 这 一 变 革 提 供 了 技 术 上

的 支 持 遥

载月砸蕴是 一 种 可 以 免 费 获 取 的 用 于 财 务 报 告 的 电 子 语 言

标 准 袁它 彻 底 改 变 了 财 务 信 息 发 布 尧使 用 和 分 析 的 方 式 遥载月砸蕴

格 式 的 数 据 可 以 直 接 导 入 耘曾糟藻造 等 应 用 程 序 进 行 分 析 袁 国 外 的

许 多 财 务 软 件 都 具 有 直 接 将 数 据 导 出 为 载月砸蕴 格 式 的 功 能 遥

一、载月砸蕴概述

载月砸蕴 的 构 想 最 早 是 由 美 国 华 盛 顿 州 的 会 计 师 悦澡葬则造藻泽

匀燥枣枣皂葬灶在 员怨怨愿 年 源月 份 提 出 的 袁 并 在 美 国 注 册 会 计 师 协 会 的

赞 助 下 于 员怨怨愿 年 员圆 月 猿员 日 提 出 了 一 个 使 用 可 扩 展 的 标 记 语

言 渊载酝蕴冤 作 为 编 制 财 务 报 表 工 具 的 原 型 遥员怨怨怨 年 员园 月 员猿 日 成

立 了 载月砸蕴援韵砸郧袁 并 于 圆园园园 年 苑 月 员 日 发 布 了 载月砸蕴 规 格 书 及

载月砸蕴 分 类 标 准 遥

目 前 袁载月砸蕴 的 应 用 范 围 十 分

广 泛 袁美 国 的 酝蚤糟则燥泽燥枣贼尧耘阅郧粤砸 韵灶鄄

造蚤灶藻 等 公 司 已 经 采 用 载月砸蕴 发 布 财

务 信 息 遥 加 拿 大 尧澳 大 利 亚 尧 日 本 等

国 也 不 同 程 度 地 使 用 了 载月砸蕴 进 行

数 据 交 换 或 发 布 财 务 信 息 遥

圆园园圆 年 袁 中 国 证 监 会 开 始 牵 头

制 定 叶 上 市 公 司 信 息 披 露 电 子 化 规

范 曳袁 确 定 采 用 载月砸蕴 技 术 规 范 遥 上

海 证 交 所 在 圆园园猿 年 上 市 公 司 年 报 摘

要 报 送 过 程 中 袁 选 择 了 沪 市 缘园 家 上 市 公 司 进 行 载月砸蕴 标 准 的

应 用 试 点 袁 在 试 点 成 功 的 基 础 上 袁于 圆园园源年 一 季 度 报 告 报 送 时

全 面 推 广 遥 上 海 证 交 所 载月砸蕴 在 线 提 供 了 数 据 查 询 袁 比 较 类 型

有 多 品 种 单 周 期 和 单 品 种 多 周 期 曰 报 告 类 型 有 半 年 报 摘 要 和

年 报 摘 要 曰 起 始 年 度 和 截 止 年 度 可 以 选 择 圆园园圆 年 尧圆园园猿 年 曰

科 目 分 类 包 括 了 五 项 内 容 袁 即 公 司 基 本 状 况 尧 主 要 财 务 数 据 尧

资 产 负 债 表 尧 利 润 分 配 表 和 现 金 流 量 表 曰 候 选 品 种 就 是 上 证

缘园 指 数 成 分 股 公 司 剔 除 了 浦 发 银 行 尧 民 生 银 行 尧 华 夏 银 行 尧 中

信 证 券 和 招 商 银 行 五 家 金 融 类 公 司 后 的 源缘 家 遥 信 息 使 用 者 可

暨南大学 许 渊 广东惠州市联讯证券公司 李建义
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以 根 据 需 要 选 择 科 目 尧 候 选 品 种 等 等 袁 网 站 上 提 供 了 耘曾糟藻造 数

据 输 出 格 式 遥

在 我 国 应 用 载月砸蕴标 准 袁 不 仅 可 以 使 上 市 公 司 尧 监 管 机

构 尧 交 易 所 尧 会 计 师 事 务 所 尧 投 资 者 尧 研 究 机 构 尧 证 券 信 息 服 务

商 等 上 市 公 司 信 息 的 加 工 者 与 使 用 者 能 够 以 更 低 的 成 本 尧 更

高 的 效 率 实 现 信 息 的 生 成 尧提 取 尧分 析 尧交 换 和 共 享 袁 而 且 可 以

增 强 我 国 证 券 市 场 信 息 披 露 的 透 明 度 遥 此 外 袁 推 广 和 应 用

载月砸蕴 标 准 袁 还 可 以 推 动 证 券 信 息 的 标 准 化 袁 推 动 财 务 报 告 数

据 分 类 标 准 的 设 立 遥

二、载月砸蕴的基本特性

传 统 的 财 务 报 告 大 多 是 以 纸 为 载 体 的 遥 随 着 网 络 技 术 的

发 展 袁许 多 企 业 在 网 络 上 发 布 其 财 务 信 息 袁 但 这 并 没 有 脱 离 纸

介 质 这 一 载 体 本 质 遥 现 行 网 络 财 务 报 告 只 是 印 刷 版 本 的 翻 版

而 已 袁 一 般 都 用 匀栽酝蕴渊 超 文 本 链 接 标 示 语 言 冤 或 孕阅云渊 可 移 植

文 档 格 式 冤 来 发 布 袁 并 没 有 利 用 信 息 技 术 对 财 务 报 告 发 布 手 段

进 行 改 革 遥

载月砸蕴是 一 个 基 于 载酝蕴标 准 的 应 用 模 式 袁 它 主 要 用 来 编

制 和 发 布 不 同 样 式 的 财 务 信 息 袁 在 网 络 中 无 限 制 地 交 流 和 分

析 信 息 遥载月砸蕴最 显 著 的 特 点 是 在 每 一 个 数 据 上 贴 上 标 签 遥 比

如 说 袁 存 货 这 一 会 计 术 语 在 美 国 是 野陨灶增藻灶贼燥则赠冶袁 在 英 国 是

野杂贼燥糟噪泽冶袁 而 我 国 使 用 的 是 野 存 货 冶袁载月砸蕴 语 言 就 在 存 货 这 一

数 据 上 贴 这 三 个 标 签 来 定 义 袁 不 同 国 家 的 使 用 者 搜 索 时 就 会

搜 到 同 一 数 据 袁 这 样 各 个 国 家 就 可 以 按 各 自 所 要 依 据 的 会 计

准 则 编 制 报 表 遥 目 前 的 浏 览 器 都 支 持 载酝蕴标 准 的 载月砸蕴袁使 用

者 可 以 比 较 方 便 地 使 用 遥

三、载月砸蕴的应用对审计的影响

员援审计模式的改变遥 传 统 的 审 计 模 式 一 般 都 是 事 后 审 计 袁

即 以 追 溯 历 史 数 据 为 主 袁 检 查 被 审 计 单 位 在 过 去 某 一 时 刻 的

财 务 状 况 或 过 去 某 一 段 时 间 的 经 营 活 动 遥 现 在 的 财 务 报 告 发

布 方 式 已 经 逐 步 面 向 使 用 者 袁在 这 个 迅 速 变 化 的 世 界 袁 使 用 者

也 开 始 要 求 即 时 信 息 遥 使 用 载月砸蕴后 袁 即 时 审 计 或 实 时 审 计 应

运 而 生 袁 审 计 人 员 要 随 着 被 审 计 单 位 经 济 活 动 的 发 生 随 时 进

行 审 计 遥 实 时 审 计 就 需 要 审 计 人 员 对 被 审 计 单 位 的 财 务 信 息

进 行 连 续 的 鉴 证 袁 这 就 是 连 续 审 计 遥 在葬遭蚤澡燥造造葬澡 砸藻扎葬藻藻等 是 这

样 定 义 连 续 审 计 的 院野 连 续 审 计 是 能 够 让 审 计 人 员 在 连 续 信

息 发 布 的 同 时 或 稍 稍 滞 后 提 供 某 种 程 度 上 的 鉴 证 的 电 子 审

计 过 程 遥 冶

圆援对审计签名的影响遥 在 书 面 审 计 报 告 上 都 会 签 有 审 计

人 员 别 具 风 格 的 签 名 袁 传 统 的 网 络 财 务 报 告 只 是 书 面 报 告 的

翻 版 袁所 以 审 计 报 告 上 的 签 名 就 保 留 了 它 原 有 的 风 格 袁 使 用 者

也 能 根 据 签 名 来 判 断 审 计 报 告 的 真 实 性 遥 但 利 用 电 子 手 段 发

布 财 务 报 告 会 存 在 网 络 安 全 问 题 袁 例 如 袁 有 的 使 用 者 会 恶 意

下 载 或 破 坏 审 计 签 名 袁 一 个 可 供 审 计 人 员 选 择 的 办 法 是 使 用

数 字 化 的 水 印 即 电 子 水 印 来 确 保 签 名 的 权 威 性 遥 数 字 化 的 水

印 采 用 了 多 种 技 术 袁 任 何 未 经 许 可 的 对 签 名 的 操 作 都 能 被 迅

速 显 示 并 被 阻 止 遥

载月砸蕴 发 布 的 财 务 信 息 是 对 每 个 数 据 定 义 袁 如 果 对 每 一

个 数 据 加 上 电 子 水 印 那 无 疑 会 增 大 工 作 量 袁 也 会 使 数 据 所 占

的 空 间 扩 大 遥 解 决 这 个 问 题 的 办 法 是 从 源 头 控 制 袁 即 由 权 威

机 构 的 网 站 统 一 发 布 财 务 信 息 袁 企 业 向 权 威 机 构 提 供 财 务 信

息 时 袁 审 计 机 构 在 数 据 传 输 过 程 中 设 一 道 野 门 冶袁对 每 一 个 经 过

的 数 据 进 行 审 计 袁 经 过 验 证 后 的 数 据 才 能 进 入 财 务 信 息 发 布

系 统 遥

猿援审计业务的拓展遥载月砸蕴 的 发 展 使 企 业 能 够 将 报 告 发 布

时 间 缩 至 野零 冶天 袁 真 正 体 现 高 效 性 和 及 时 性 遥 因 为 企 业 结 构 越

来 越 复 杂 袁 信 息 使 用 者 需 要 花 费 大 量 的 时 间 来 收 集 他 们 所 需

要 的 数 据 遥 有 人 曾 估 计 袁员怨怨苑 年 悦蚤泽糟燥 收 集 数 据 的 时 间 与 分 析

数 据 的 时 间 的 比 是 远缘颐猿缘袁 而 现 在 收 集 数 据 和 分 析 数 据 的 时

间 比 已 经 发 生 明 显 变 化 袁 收 集 数 据 的 时 间 与 分 析 数 据 的 时

间 的 比 是 猿缘颐远缘遥 采 用 载月砸蕴发 布 财 务 信 息 后 袁 使 用 者 要 对 大 量

的 数 据 进 行 分 析 遥 因 为 部 分 使 用 者 的 信 息 处 理 水 平 不 高 袁 所 以

面 对 大 量 的 数 据 往 往 无 从 下 手 袁 这 时 审 计 机 构 就 可 以 充 当 中

介 的 角 色 袁 在 使 用 者 和 企 业 之 间 架 起 一 座 沟 通 的 桥 梁 遥 使 用

载月砸蕴 后 袁 财 务 报 告 按 使 用 者 的 要 求 编 制 遥 使 用 者 需 要 大 量

的 信 息 袁 但 是 又 不 知 道 如 何 从 原 始 数 据 中 获 得 袁 这 时 审 计 机

构 就 需 要 给 使 用 者 提 供 一 个 学 习 尧 交 流 的 平 台 袁 使 用 者 可 以

在 此 了 解 信 息 的 产 生 过 程 袁 了 解 哪 些 财 务 数 据 或 财 务 指 标 说

明 哪 些 可 能 存 在 的 问 题 遥

源援发布以后的安全性遥 财 务 数 据 通 过 网 络 发 布 会 存 在 很

多 安 全 问 题 袁 例 如 袁 黑 客 可 能 会 攻 入 载月砸蕴 系 统 来 篡 改 数 据 遥

目 前 袁 我 国 还 没 有 正 式 的 法 规 规 定 财 务 数 据 的 储 存 方 式 尧 存

放 地 点 等 等 遥 因 此 袁 如 果 企 业 独 立 发 布 财 务 信 息 袁 那 么 审 计 人

员 就 需 要 对 企 业 发 布 的 财 务 信 息 进 行 安 全 保 护 袁 如 建 立 防 火

墙 尧 设 置 进 入 数 据 库 的 认 证 系 统 等 等 遥如 果 由 权 威 机 构 统 一 发

布 袁 那 就 可 以 由 政 府 部 门 尧权 威 机 构 来 考 虑 安 全 问 题 了 遥

缘援审计软件的开发遥 审 计 模 式 转 向 实 时 审 计 袁这 就 需 要 开

发 新 的 审 计 软 件 遥 新 的 技 术 如 审 计 自 动 化 尧 嵌 入 式 审 计 模 块 尧

集 成 测 试 工 具 尧 协 同 审 计 工 具 将 会 越 来 越 多 地 被 应 用 到 实 践

中 去 遥 数 据 仓 库 和 专 门 用 于 审 计 的 数 据 集 市 也 将 被 建 立 袁 在 数

据 集 市 中 可 以 预 置 一 些 标 准 的 审 计 测 试 程 序 袁 这 些 程 序 每 隔

一 段 时 间 就 会 运 行 一 次 并 生 成 审 计 报 告 供 审 计 人 员 查 阅 遥 另

外 袁 数 据 挖 掘 技 术 和 数 字 分 析 技 术 也 将 会 被 用 到 遥

远援采用载月砸蕴标准后审计机构是最大的受益者遥 企 业 采 用

载月砸蕴 发 布 财 务 信 息 的 最 主 要 的 好 处 是 不 需 要 再 以 人 工 方 式

判 读 不 同 格 式 的 资 料 袁 可 直 接 通 过 标 准 应 用 程 序 取 得 客 户 公

开 的 财 务 资 料 的 内 容 遥 如 果 能 够 进 一 步 与 企 业 统 一 以 载月砸蕴

格 式 储 存 的 经 济 业 务 数 据 库 连 接 袁那 么 袁审 计 机 构 只 要 在 确 定

该 系 统 各 方 面 控 制 完 好 便 可 通 过 网 络 进 行 审 计 袁 这 就 大 大 减

少 了 审 计 人 员 的 工 作 量 袁 提 高 了 审 计 效 率 和 质 量 遥

苑援对审计人员自身素质的要求遥 采 用 载月砸蕴 也 是 对 审 计

人 员 的 一 种 挑 战 袁 它 对 审 计 人 员 提 出

了 更 高 的 要 求 遥 首 先 袁 审 计 人 员 应 该

有 能 力 对 被 审 计 单 位 提 供 的 电 子 数

据 的 真 实 性 尧 相 关 性 进 行 检 验 曰 其 次 袁

审 计 人 员 应 更 好 地 理 解 在 实 时 系 统

中 确 保 信 息 的 有 效 性 尧 合 法 性 的 事

务 流 程 和 相 关 控 制 活 动 曰 最 后 袁 在 连

续 审 计 的 环 境 下 袁 审 计 人 员 应 更 加 注

意 电 子 实 时 系 统 内 部 控 制 活 动 的 有

效 性 遥 笫

阴窑审计与监督

阴窑缘园窑财会月刊渊综合冤 援


