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收 益 质 量 是 指 公 司 披 露 的 收 益 在 多 大 程 度 上 反 映 了 公 司

的 真 实 盈 利 水 平 遥 鉴 于 安 然 尧 世 界 通 信 等 公 司 在 收 益 质 量 上

的 丑 闻 导 致 投 资 者 对 上 市 公 司 失 去 信 心 袁 本 文 将 对 收 益 质 量

问 题 进 行 多 角 度 的 探 讨 与 分 析 遥

一、收益质量问题的表现形式

公 司 财 务 报 告 中 收 益 质 量 的 低 劣 带 来 了 种 种 负 面 影 响 袁

因 此 收 益 质 量 已 经 越 来 越 为 人 们 所 重 视 遥 收 益 质 量 问 题 主 要

表 现 为 院

员援模拟收益与经过审计的收益之间的差异扩大遥 模 拟 收

益 是 指 在 披 露 经 审 计 的 财 务 报 告 之 前 袁 公 司 公 布 的 自 行 计 算

的 收 益 数 字 遥 模 拟 收 益 与 经 过 审 计 的 收 益 之 间 的 差 异 是 收 益

质 量 的 敏 感 指 示 器 遥 从 美 国 圆园世 纪 怨园年 代 以 后 的 情 况 来 看 袁公

司 自 己 计 算 的 模 拟 收 益 与 经 过 审 计 的 收 益 之 间 的 数 字 差 距

逐 渐 扩 大 遥

圆援重编财务报表的频率上升遥 重 编 财 务 报 表 是 美 国 公 司

在 发 现 以 前 财 务 报 表 存 在 差 错 后 的 一 种 反 应 遥 毫 无 疑 问 袁 如

果 公 司 财 务 报 表 出 现 了 差 错 袁 那 么 所 计 算 出 来 的 收 益 自 然 就

不 具 备 足 够 的 可 靠 性 袁 收 益 质 量 也 必 将 存 在 问 题 遥 从 近 几 年

情 况 来 看 袁 重 编 财 务 报 表 的 公 司 呈 不 断 增 加 的 趋 势 袁 这 一 方

面 表 现 出 美 国 公 司 在 计 算 收 益 时 的 随 意 性 袁 另 一 方 面 也 显 示

了 其 收 益 质 量 的 低 劣 遥

猿援计提减值准备的金额加大遥 计 提 减 值 准 备 的 金 额 也 是

衡 量 收 益 质 量 的 重 要 指 标 袁 因 为 巨 额 冲 销 账 面 资 产 是 进 行

收 益 操 纵 的 重 要 手 段 遥 根 据 高 盛 公 司 对 员 园园园 家 美 国 上 市 公

司 的 统 计 袁员怨愿园 耀 员怨怨员 年 冲 销 价 值 占 总 收 益 比 例 平 均 只 有

员圆豫袁 但 员怨怨员 年 以 来 却 不 断 增 加 袁圆园园员 年 冲 销 价 值 占 总 收 益 比

例 高 达 猿远豫遥

二、收益质量问题的成因

员援收益目标的压力遥 从 目 前 情 况 来 看 袁 股 东 主 要 通 过 收 益

来 考 核 公 司 管 理 层 袁 往 往 以 收 益 额 的 多 少 来 判 断 管 理 层 的 努

力 程 度 遥 这 样 袁 对 管 理 层 而 言 袁 其 动 机 自 然 就 是 调 整 收 益 以 满

足 股 东 对 收 益 的 要 求 遥 而 近 年 来 袁 股 票 期 权 的 广 泛 实 行 又 使

管 理 层 的 报 酬 与 公 司 业 绩 紧 密 联 系 在 一 起 遥 因 此 袁 在 收 益 目

标 的 压 力 下 袁 管 理 层 常 常 会 有 意 选 择 能 使 报 告 收 益 达 到 股 东

期 望 水 准 的 会 计 政 策 袁 甚 至 违 反 会 计 准 则 袁 通 过 会 计 舞 弊 来

调 节 收 益 遥

圆援会计准则的缺陷遥 在 同 一 经 济 事 项 上 袁 会 计 准 则 往 往 容

许 有 多 种 不 同 的 会 计 处 理 方 法 袁 因 此 其 最 终 的 反 映 结 果 也 各

不 相 同 遥 企 业 往 往 选 择 对 其 最 为 有 利 的 方 法 进 行 会 计 处 理 袁

当 公 司 采 用 的 会 计 处 理 方 法 所 反 映 的 经 济 现 象 和 经 济 实 质

之 间 发 生 偏 差 时 袁 收 益 质 量 就 会 相 应 降 低 遥 解 决 该 问 题 的 一 种

办 法 是 完 善 会 计 准 则 袁减 少 企 业 的 选 择 权 遥 但 问 题 是 袁 过 于 重

视 技 术 细 节 也 并 不 能 完 全 解 决 问 题 遥 事 实 上 袁 正 因 为 会 计 准

则 针 对 的 是 技 术 细 节 袁 所 以 公 司 可 以 采 用 更 为 复 杂 的 交 易 规

避 现 有 规 定 袁安 然 公 司 就 是 一 个 典 型 的 例 子 遥

三、收益质量问题的识别

收 益 质 量 危 机 表 明 袁 公 司 可 能 通 过 种 种 方 法 人 为 地 进 行

收 益 操 纵 袁这 也 意 味 着 收 益 质 量 出 现 问 题 时 会 显 示 一 些 信 号 袁

这 些 信 号 集 中 表 现 在 以 下 几 个 方 面 院

员援不正常的会计政策调整遥 会 计 政 策 的 选 择 对 收 益 质 量

有 着 重 大 影 响 遥 收 益 质 量 高 的 企 业 袁 其 会 计 政 策 应 是 持 续 尧 稳

健 的 袁 对 公 司 收 益 的 计 量 也 应 是 谨 慎 尧 客 观 的 遥一 般 来 说 袁 只 有

在 下 列 两 种 情 况 下 才 可 以 变 更 会 计 政 策 院 法 律 或 会 计 准 则 等

要 求 变 更 曰变 更 会 计 政 策 后 能 使 所 提 供 的 企 业 的 财 务 状 况 尧 经

营 成 果 尧 现 金 流 量 信 息 更 为 可 靠 和 相 关 遥 在 实 际 情 况 中 袁 如 果

公 司 以 各 种 理 由 不 正 常 地 变 更 会 计 政 策 袁 那 就 明 显 表 明 收 益

质 量 出 现 了 问 题 遥

圆援频繁更替会计师事务所遥 注 册 会 计 师 作 为 公 司 财 务 报

告 的 鉴 证 人 员 袁 对 公 司 收 益 起 着 核 实 作 用 遥 如 果 公 司 频 繁 更

替 会 计 师 事 务 所 袁 那 就 表 明 公 司 和 会 计 师 事 务 所 之 间 出 现 了

严 重 的 分 歧 袁 公 司 可 能 为 了 使 自 己 计 算 的 收 益 能 通 过 审 核 而

对 会 计 师 事 务 所 采 取 强 硬 措 施 袁 这 种 现 象 也 是 公 司 收 益 质 量

下 降 的 强 烈 信 号 遥

猿援过多的并购与重组遥 突 击 进 行 并 购 和 重 组 是 公 司 进 行

收 益 操 纵 经 常 使 用 的 手 法 遥 许 多 公 司 为 了 在 规 定 期 限 内 实 现

收 益 目 标 袁往 往 通 过 合 并 尧 资 产 置 换 等 来 获 取 非 正 常 的 收 益 增

加 袁 而 这 种 收 益 增 加 往 往 只 是 账 面 上 的 收 益 数 字 的 改 变 袁 并 没

有 使 企 业 核 心 竞 争 力 有 所 改 善 袁 因 此 也 是 一 种 收 益 质 量 出 现

问 题 的 信 号 遥

源援收益的持续性不佳遥 如 果 公 司 为 了 短 期 的 收 益 增 加 而

牺 牲 长 期 的 收 益 持 续 性 袁 则 表 明 该 公 司 短 期 内 的 高 收 益 只 是

暂 时 现 象 袁并 不 能 反 映 公 司 的 真 实 状 况 遥 例 如 袁 处 于 成 长 期 的

公 司 袁 其 市 场 拓 展 会 导 致 对 无 形 资 产 尧 人 力 资 源 的 过 高 投 资 袁

从 而 会 摊 薄 收 益 遥 于 是 袁 管 理 当 局 很 可 能 会 暂 停 发 展 战 略 袁 以

使 每 股 收 益 保 持 较 高 的 水 平 遥 但 这 样 做 将 会 延 缓 公 司 的 成 长 袁

损 害 公 司 的 长 期 收 益 水 平 遥

缘援异常的会计项目遥 一 般 来 说 袁 公 司 真 实 收 益 的 下 降 最 终

会 体 现 在 一 些 不 易 调 整 的 指 标 上 袁 如 一 次 性 收 入 来 源 占 总 收

入 比 率 上 升 尧 毛 利 率 下 降 等 等 遥 这 些 异 常 的 会 计 项 目 反 映 了

公 司 的 经 营 战 略 出 现 问 题 袁产 品 缺 乏 竞 争 力 遥 笫
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