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西南财经大学会计学院冯建教授的专著叶企业财务制度

论曳袁最近已由清华大学出版社出版遥该书作为郭复初教授主

编的野发展财务论丛书冶的第二本袁是西南财经大学野十五冶尧

野圆员员冶工程重点建设项目的成果之一遥

一、《企业财务制度论》的撰写背景

制度是经济可持续发展的内生变量袁是集体行动的重要

激励因素遥一个社会的经济制度袁决定了该社会的经济行为

及其实践遥良好的制度能有效促进经济发展袁而不合理的制

度则会严重阻碍经济发展袁我国改革开放前后经济发展状况

的迥异袁从某种意义上说就是实行不同制度的结果遥所以袁一

个社会要实现经济的可持续发展袁 就需要有相应的制度保

证袁而财务制度作为制度资源中的重要组成部分袁在制度建

设中发挥着基础性作用遥

企业财务制度是由企业管理当局制定的袁用来规范企业

内部财务行为尧处理企业内部财务关系的具体规则袁它在财

务法规制度体系中起着基础性作用遥随着社会经济发展速度

的日益加快和企业财务管理内容与方法的日趋复杂化袁企业

财务制度的制定和执行越来越受到重视袁与其相关的理论研

究亦非常广泛遥但制定出来的企业财务制度常常不能得到有

效执行袁实践结果并不理想遥同时袁关于企业财务制度自身规

律方面的研究非常薄弱袁而且对企业财务制度的作用过程缺

乏系统尧全面的认识袁从什么样的内容可以进入企业财务制

度袁到对一项企业财务制度的落实和效果评估袁以及可以从

中得出的经验教训袁几乎都是空白遥

该书的作者认为上述问题主要由以下原因所致院一是没

有把企业财务制度研究看做企业财务制度工作的基础之一袁

相反袁认为理论研究的主要功能就是解释和宣传企业财务制

度曰二是对企业财务制度制定的专业化尧其作用过程的科学

化机理重视不够袁现有的研究基本上都是围绕制定具体的企

业财务制度或企业财务制度咨询来开展袁而不是从企业财务

制度本身即以企业财务制度工作为对象来开展遥

为此袁 该书开拓性地将企业财务制度本身作为研究对

象袁探讨企业财务制度工作中的规律性问题曰创造性地将企

业财务制度拟人化袁按照其生命周期要要要企业财务制度的作

用过程袁逐章阐述了企业财务制度的目标选择尧制定尧执行尧

评估尧调整与终止尧撰写等一系列重大问题袁并且对其中许多

关键环节的揭示具有较强的实用价值和指导作用遥

二、《企业财务制度论》的理论创新

在该书中袁作者着力阐释了以下独到见解院

员援界定了企业财务制度的内容框架遥作者从制度经济学

的角度袁介绍了现代财务制度的经济内涵袁分析了不同时期财

务制度的经济功能袁 得出了我国财务制度变迁不同于西方的

野制度内变迁冶袁而是一种结构性尧革命性的制度变迁的结论遥

圆援揭示了企业财务制度的分层目标遥作者认为袁财务制度

的目标是财务管理职能发挥效应的野动力装置冶遥宏观上袁企业

财务制度的基本目标是追求综合经济利益的最大化袁 即满足

各方利益相关者的要求袁促进现代企业制度的建立袁推动企业

的可持续发展曰微观上袁除了传统的筹资尧投资尧收益分配等企

业财务制度的具体目标外袁财务制度作为一种制度资源袁还应

包括资源配置目标尧财务激励目标与效率公平目标袁通过对具

体目标的规范与协调袁促进整体目标的实现与反馈遥

猿援阐明了企业财务制度的制定机制遥作者认为袁企业财务

制度的制定机制不是指简单的起草与颁布袁而是包括野企业财

务制度确定尧企业财务制度诞生尧企业财务制度完善冶在内的

整个财务制度制定过程及其运行方式遥 作者设计了企业财务

制度制定机制的六大环节院制度目标尧制度准备尧制度效应预

审尧制度效应试验尧制度生效尧制度反馈袁并探索了各个环节之

间的相关性和互动性遥

源援阐释了企业财务制度的执行系统遥作者将企业财务制

度执行系统置于财务制度作用过程中进行考察袁 分析了财务

制度执行系统的主体尧客体和机制三大要素袁对组织成员如何

认知财务制度尧如何保证财务制度生效并有效运转尧财务制度

执行偏差的管理控制等进行了深入的分析论证遥

缘援剖析了企业财务制度的评估体系遥作者认为袁企业财务

制度评估的本质是一种价值判断遥 针对我国目前财务制度评

估理论与实践的薄弱袁 作者构建了系统的企业财务制度评估

体系袁同时还融合当代财务理论与工程技术尧计量经济学方

法袁提出了财务制度评估的具体方法袁从而有利于实务界参照

并落实袁以提高企业财务制度的运行效率遥

远援提出了企业财务制度调整与终止的技术路径遥作者揭

示了企业财务制度调整与终止的实质袁认为财务制度调整是

与企业财务活动有关的各利益主体之间利益格局的重新设

定曰财务制度终止是企业产权利益均衡格局的打破袁预示着利

益相关者格局的重新设置与组合遥基于此袁作者构建了企业财

务制度调整与终止的利益约束模型袁 并详细论证了企业财务

制度调整与终止的运行时机和路径选择遥

三、《企业财务制度论》的主要特点

综观全书袁叶企业财务制度论曳的主要特点包括院

员援视角独特袁视野开阔遥该书开拓性地将企业财务制度本

身作为研究对象袁对建立具有中国特色的企业财务制度科学

走进制度创新的财务领域
———读《企业财务制度论》有感
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或企业财务制度学进行了有益的尝试遥同时该书作为野发展

财务论丛书冶中的基础理论研究部分袁坚持从我国国情出发袁

发展具有中国特色的财务理论袁 并注重借鉴西方财务理论袁

主辅结合袁推进了理论研究的全面和深入发展遥现有的关于

财务制度的研究袁大体分为两类院一类是对现行财务制度的

解释袁为制度的实施服务曰另一类是对现行财务制度存在的

某些问题的分析袁提出对制度的修改或改革建议袁为制度的

完善或更新服务遥该书放弃对这两类内容进行研究袁而独辟

蹊径对企业财务制度的目标选择尧制定尧执行尧评估尧调整与

终止尧撰写的程序与方法等进行研究袁为如何制定出适应财

务活动组织与财务关系处理的财务制度提供了思路遥

圆援系统联系袁以一贯之遥该书以系统尧联系的观点袁提炼出

企业财务制度工作的主要内容袁并按照企业财务制度的作用

过程逐一阐释袁是对企业财务制度工作的全景展示袁为企业

财务制度工作的规范化尧程序化和科学化提供了范本遥该书

各章节间联系紧密袁逻辑严谨遥同时袁该书将比较与借鉴分析尧

创新与应用分析有机地结合起来袁在研究方法上具有鲜明特点遥

猿援内容丰富袁与时俱进遥该书在对国内外企业财务制度进

行比较研究的基础上袁大胆提出了一些具有创新性的观点袁对

企业财务制度的内涵尧功能尧内容框架袁企业财务制度与相关

法律制度的关系袁 以及企业财务制度的历史变迁等基本理论

问题都作了探索性分析遥 特别是通过对中西方财务制度变迁

的比较和分析袁 紧密联系我国独特的社会主义市场经济形态

和改革开放实际袁指出了我国企业财务制度的发展方向袁力求

体现最新的财务制度理论和企业理财实践遥

源援落实具体袁现实可行遥该书设计了一个新颖的企业财务

制度变迁的理论模型和体系框架袁 不仅仅停留于对企业财务

制度本身进行一般性分析袁 更注重规律性问题对具体问题的

指导作用袁提出了许多可行的程序尧方法袁如企业财务制度制

定尧执行尧调整与终止的程序袁企业财务制度评估的方法和企

业财务制度撰写的格式等袁 这些都可供现实的企业财务制度

工作参考袁具有一定的实践指导意义遥笫

经济增加值渊耘灾粤冤是目前国内外讨论较多的一套企业业

绩评估标准袁而在美英等国袁很多公司都已经开始运用 耘灾粤

财务管理系统来评价企业业绩遥耘灾粤的核心理念是院 资本获

得的收益至少要补偿投资者承担的风险遥 因此袁耘灾粤等于税

后净营业利润减去所使用的资本成本渊包括债务和股权成本冤

后的余额袁用公式表示为院耘灾粤越晕韵孕粤栽原运憎伊栽悦遥其中院

晕韵孕粤栽为税后净营业利润曰运憎为所使用的资本成本系数袁

等于长期债务和权益资金的加权平均资本成本曰栽悦为所使

用的全部资本袁等于长期债务和权益资金的总和遥

这里的 晕韵孕粤栽与一般的会计净利润不同袁栽悦 与资产

负债表中的负债和所有者权益合计额也有较大出入遥这是因

为一般公认会计原则渊郧粤粤孕冤下的会计报表是基于一系列的

会计假设和会计原则来反映企业的财务状况和经营成果的袁

其对企业业绩的反映本身就存在着部分失真遥对会计报表中

的净利润进行调整时袁通常涉及的项目包括院利息费用尧少数

股东损益尧商誉当期摊销额尧递延税款变动额尧各类准备金的

当期变动额尧资本化的研发费用当期摊销额等遥相应地袁在调

整会计报表中的负债和所有者权益合计额时袁通常涉及的项

目包括院短期性负债尧累计商誉摊销尧递延税款和资本化的研

发费用遥同时袁还应注意对相应税收项目的调整遥

市场价值增值渊酝灾粤冤袁是从市场角度来评价企业是否为

股东创造价值的一个财务指标遥其基本原理在于院如果企业

的市场价值大于股东投入的资本袁企业就为股东创造了价

值曰相反袁企业则减少了股东投入资本的价值遥因此袁酝灾粤等

于企业的市场价值减去股东所投入的资本袁 用公式表示为院

酝灾粤越企业市场价值原股东投入资本遥 如果简单假设债务资

本的市场价值与账面价值相等袁则酝灾粤越股权市场价值原股权

账面价值遥经营成功的企业酝灾粤会不断增加袁因而增加了股

东投入资本的价值曰相反袁经营不成功的企业则减少了股东投

入资本的价值遥

耘灾粤和酝灾粤分别从不同角度来衡量企业创造的价值遥

其中袁耘灾粤是从企业法人角度衡量管理者的业绩袁而酝灾粤是

从投资者角度衡量管理者的业绩遥 两者都可以用来评价企业

是否创造了价值袁因此两者一方面存在很密切的关系袁另一方

面在具体运用上又存在着差别遥

一、耘灾粤和酝灾粤衡量企业价值创造的角度不同

与目前常用的利润指标相比袁耘灾粤在衡量和考核企业经

营成果尧测算企业经营效益方面更为全面和准确遥这是因为袁

耘灾粤考虑了在现实经济活动中越来越重要的因素要要要影响

企业最终利润或价值的资本费用渊资本成本冤袁将其从税后利

润中予以扣除袁 因此更为真实地反映了企业经营成果或新增

经济价值遥 尤其在市场经济条件下袁 投资者为了取得最大收

益袁必须选择最佳筹资及投资方式袁只有当预期收益等于或大

于机会成本时袁 投资者的投资方向和投资数量才是值得考虑

的遥同样袁预期收益一定要大于资本成本袁投资者才可能从投

资项目中取得回报袁因而资本成本成为其研究的重点遥耘灾粤

耘灾粤和酝灾粤两种业绩评价方法之比较

北京交通大学经济管理学院 郭志强


