
关于财务预警的研究袁 国内外学者曾先后借用过二元

蕴燥早蚤泽贼蚤糟概率模型袁提出过单变量预测模型尧多变量预测模型袁

还应用过神经网络分析预警模型等遥 笔者认为袁财务预警模

型有以下八大研究趋势院

一、规范财务信息资料，力求以最为客观、真实的数据为

研究依据

财务预警模型往往是根据财务报表中的数据计算得出

的袁财务报表中的数据必须真实尧可靠遥 许多企业为了标榜自

己的业绩袁常常粉饰财务报表袁虚增利润袁使财务报表中的数

据丧失了真实性袁在此基础上建立的财务预警模型是经不起

实践检验的遥 有效的财务预警模型必须以财务数据的真实

性尧完整性为前提袁应由专门的财务权威机构尧专家对各行业

的财务信息资料作适当的规范袁当企业财务指标有太大变化

时袁可由系统提出警讯袁增强预警能力遥

二、将非财务信息纳入考察范围

现有的财务预警模型都是根据财务信息对企业财务安

全状况进行预警的袁缺乏非财务信息的辅助预警袁使预警涵

盖范围不够广泛袁 因此有必要将非财务信息纳入考察范围遥

非财务信息是指与公司财务状况无直接关联袁但与公司生产

经营密切相关的各种信息遥 非财务信息大都不能加以量化袁

适用于定性分析袁其揭示的内容和揭示方式具有较大的灵活

性和选择性遥 具体包括院淤背景性信息遥 主要披露公司简况尧

产品与服务情况尧市场动态尧关联企业交易状况尧公司经营的

总体规划和战略目标尧公司技术水平和竞争能力尧产业结构

调整对公司的影响等遥 于前瞻性信息遥 主要包括公司发展前

景规划尧公司管理决策部门的经营计划与投资计划尧公司未

来财务状况与经营效益的预测尧 公司将面临的机会与风险

等遥盂社会责任性信息遥主要包括公司对所在区域及对生态环

境维护的责任性信息遥

三、建立定性分析与定量分析相结合的模型

目前的定性分析方法主要有专家调查法和 野四阶段症

状冶分析法遥 大多数企业采用的专家调查法都属于标准化调

查法袁它适用于所有企业尧组织袁但采用该方法无法预测企业

可能出现的特定问题尧特定情况曰野四阶段症状冶分析法的缺

点是阶段划分比较困难遥 单独采用定性分析方法主观性尧随

意性大袁不利于准确预警遥 为避免定性分析方法与定量分析

方法的缺陷袁有必要建立定性分析与定量分析相结合的财务

预警模型遥

四、研究股价因素与企业财务危机的关系

股价和企业财务危机之间有一定关联遥 股价是由预期股

利和当时的市场利率决定的袁预期

股利与企业的财务状况有着必然

的联系遥 研究股价与公司发展变更

前的财务危机的关系袁将产生另一

个值得探讨的预警领域遥

五、引入新的上市公司业绩评

价指标

近年来袁国外学者提出了衡量

上市公司经营业绩的新指标要要要

经济增加值渊耘灾粤冤遥 由于会计核算

中的税后利润并未全面尧 真实地反映企业生产经营的最终

盈利袁它没有考虑权益资本成本袁而耘灾粤即息前税后利润扣

除资本总成本后的余额是全面考察企业是否真正盈利或创

造价值的一个指标袁 能够真实地反映股东的财富遥 因此袁只

要耘灾粤尧砸耘灾粤持续增长袁就意味着公司市场价值不断增加遥

利用耘灾粤可以动态地评价公司业绩袁为企业提供更加准确的

预警信息遥

六、建立动态财务预警模型

由于企业所处的环境不断变化袁最初用于研究的样本资

料可能不再适用于当前情况袁模型的预测精度也需要做出调

整袁而具有自动更新推理能力的神经网络分析预警模型在判

断准确率方面又具有较强的优越性遥 尽管建模工作复杂尧费

时袁 但神经网络理论所代表的动态预警模型仍将成为今后的主

要研究方向遥

七、建立适用于行业或企业的专门模型

现有的财务预警模型大都是国外学者根据上市公司的

资料进行统计分析之后提出来的袁虽然在许多国家也具有一

定的适用性袁但仍不免存在种种局限遥 我国研究人员虽然也

正在从事相关的研究设计袁但至今还没有一套完全适合我国

企业并得到普遍验证的财务预警模型遥 随着研究的深入袁在

实际工作中袁各企业需要根据自身的实际情况袁因地制宜地

设计尧构建出符合企业要求和特点的财务预警模型遥 所以袁除

了研究普遍适用的通用模型外袁还要研究出适合行业及企业

经营规模的专门模型遥

八、建立分部门财务预警模型

分部门财务预警模型是指按照企业的主要生产经营活

动袁如采购尧生产尧营销尧研究开发等设立的财务预警子系统遥

在具体实施上袁可根据企业各主要经营部门职能尧特点等的

不同来分别设立相应指标的预警值袁一旦发现偏离袁及时采

取相应的有效措施予以纠正遥 笫
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