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有 研 究 表 明 袁 上 市 公 司 在 进 行 盈 余 数 据 粉 饰 的 同 时 袁 对 现

金 流 量 表 数 据 也 进 行 粉 饰 遥 本 文 尝 试 从 非 经 常 性 经 营 现 金 流

量 项 目 入 手 袁 对 我 国 上 市 公 司 现 金 流 量 表 中 的 经 营 现 金 净 流

量 渊悦云韵冤 数 据 粉 饰 情 况 进 行 初 步 的 研 究 遥

根 据 叶 企 业 会 计 准 则 要要要现 金 流 量 表 曳 的 规 定 袁 现 金 流 量

表 数 据 包 括 经 营 活 动 产 生 的 现 金 流 量 尧 投 资 活 动 产 生 的 现 金

流 量 尧筹 资 活 动 产 生 的 现 金 流 量 三 个 项 目 袁 每 个 项 目 又 可 以 分

为 现 金 流 入 和 现 金 流 出 两 个 部 分 遥 由 于 经 营 活 动 产 生 的 现 金

流 量 最 受 会 计 信 息 使 用 者 的 关 注 袁 因 此 本 文 重 点 讨 论 该 项 目

现 金 流 量 被 粉 饰 的 问 题 遥

一、非经常性经营现金流量的构成及影响

经 营 活 动 产 生 的 现 金 流 量 可 划 分 为 经 常 性 经 营 现 金 流 量

和 非 经 常 性 经 营 现 金 流 量 袁 非 经 常 性 经 营 现 金 流 量 又 可 以 分

为 非 经 常 性 经 营 现 金 流 入 和 非 经 常 性 经 营 现 金 流 出 两 部 分 遥

员援非经常性经营现金流入遥

渊员冤非 经 常 性 经 营 现 金 流 入 的 构 成 遥 非 经 常 性 经 营 现 金 流

入 是 指 除 销 售 商 品 尧 提 供 劳 务 等 经 常 性 的 经 营 活 动 之 外 的 其

他 经 营 活 动 产 生 的 现 金 流 入 项 目 袁 具 体 包 括 院淤 因 收 到 税 费 返

还 而 产 生 的 现 金 流 入 曰于 因 收 取 租 金 而 产 生 的 现 金 流 入 曰盂 因

罚 没 等 营 业 外 活 动 产 生 的 现 金 流 入 曰榆 往 来 性 质 的 现 金 流 入 遥

渊圆冤非 经 常 性 经 营 现 金 流 入 项 目 在 现 金 流 量 表 中 的 反 映 遥

在 上 述 四 类 非 经 常 性 经 营 现 金 流 入 项 目 中 袁 后 两 类 在 现 金 流

量 表 中 以 野 收 到 的 其 他 与 经 营 活 动 有 关 的 现 金 冶 项 目 来 反 映 遥

对 于 前 两 类 非 经 常 性 经 营 现 金 流 入 而 言 袁 因 收 到 税 费 返 还 而

产 生 的 现 金 流 入 全 部 以 野 收 到 的 税 费 返 还 冶 项 目 来 反 映 曰 因 收

取 租 金 而 产 生 的 现 金 流 入 合 并 到 野 收 到 的 其 他 与 经 营 活 动 有

关 的 现 金 冶 项 目 来 反 映 遥

圆援非经常性经营现金流出遥

渊员冤非 经 常 性 经 营 现 金 流 出 的 构 成 遥 非 经 常 性 经 营 现 金 流

出 是 指 除 购 买 原 材 料 尧 支 付 职 工 工 资 尧 支 付 经 营 管 理 费 用 等 经

常 性 的 经 营 活 动 之 外 的 其 他 经 营 活 动 产 生 的 现 金 流 出 项 目 袁

具 体 包 括 院淤 因 支 付 罚 款 等 营 业 外 活 动 产 生 的 现 金 流 出 曰于 往

来 性 质 的 现 金 流 出 袁 一 般 指 企 业 因 筹 资 或 投 资 向 往 来 单 位 和

被 投 资 单 位 投 入 资 金 尧 借 出 或 归 还 现 金 遥

渊圆冤非 经 常 性 经 营 现 金 流 出 项 目 在 现 金 流 量 表 中 的 反 映 遥

这 类 现 金 流 出 都 在 野 支 付 的 其 他 与 经 营 活 动 有 关 的 现 金 冶 项 目

中 进 行 反 映 遥 但 是 野 支 付 的 其 他 与 经 营 活 动 有 关 的 现 金 冶 项 目

还 反 映 了 其 他 经 常 性 的 经 营 现 金 流 出 项 目 袁 如 经 营 和 管 理 支

出 袁因 此 非 经 常 性 经 营 现 金 流 出 在 现 金 流 量 表 中 体 现 为 野 支 付

的 其 他 与 经 营 活 动 有 关 的 现 金 冶 项 目 的 部 分 金 额 遥

猿援对非经常性经营现金流量的影响遥

公 司 管 理 层 利 用 非 经 常 性 经 营 现 金 流 量 对 现 金 流 量 表

中 的 悦云韵数 据 进 行 粉 饰 袁 是 为 了 美 化 公 司 的 经 营 现 金 流 量 状

况 袁 以 及 掩 饰 公 司 的 盈 余 管 理 行 为 遥

渊员冤 美 化 公 司 的 经 营 现 金 流 量 状 况 遥 与 经 常 性 的 经 营 现

金 流 量 相 比 袁 非 经 常 性 经 营 现 金 流 量 并 不 能 公 允 地 反 映 企 业

经 营 现 金 流 量 的 真 实 状 况 袁 它 很 容 易 受 公 司 管 理 层 的 操 纵 遥

因 此 袁 当 公 司 的 经 常 性 经 营 现 金 流 量 状 况 不 理 想 时 袁 公 司 管

理 层 可 以 利 用 借 入 往 来 现 金 或 收 取 税 费 返 还 等 非 经 常 性 经

营 现 金 流 入 项 目 来 调 高 公 司 的 悦云韵 数 据 袁 从 而 达 到 美 化 公 司

经 营 现 金 流 量 状 况 的 目 的 遥

渊圆冤 掩 饰 公 司 的 盈 余 管 理 行 为 遥 当 公 司 利 用 应 计 项 目 进

行 盈 余 管 理 时 袁 如 果 被 操 纵 的 净 利 润 没 有 相 应 的 经 营 现 金 流

量 支 持 袁 就 很 可 能 被 会 计 信 息 使 用 者 发 现 遥 但 是 袁 如 果 公 司 管

理 层 利 用 非 经 常 性 经 营 现 金 流 量 项 目 对 悦云韵 数 据 进 行 了 粉

饰 袁 却 可 以 对 其 盈 余 管 理 行 为 进 行 掩 饰 遥

二、非经常性经营现金流量的实证分析

员援研究方法与样本数据遥

本 文 对 我 国 上 市 公 司 员怨怨愿 耀 圆园园圆 年 公 布 的 现 金 流 量 表 中

的 非 经 常 性 经 营 现 金 流 量 及 其 产 生 的 悦云韵 粉 饰 行 为 进 行 定

性 分 析 遥 非 经 常 性 经 营 现 金 流 出 项 目 体 现 为 现 金 流 量 表 中

野 支 付 的 其 他 与 经 营 活 动 有 关 的 现 金 冶 项 目 的 部 分 金 额 袁 很 难

将 其 单 独 剔 除 遥 本 文 分 析 的 非 经 常 性 经 营 现 金 流 量 实 际 为 非

经 常 性 经 营 现 金 流 入 的 一 部 分 遥

为 了 分 析 方 便 袁 笔 者 使 用 变 量 渊载蚤贼冤 来 反 映 非 经 常 性 经 营

现 金 流 入 对 公 司 悦云韵数 据 的 粉 饰 程 度 袁 即 载蚤贼越晕悦蚤贼衣粤杂杂耘栽杂蚤

渊贼原员冤遥 其 中 院晕悦蚤贼 为 蚤公 司 贼 年 度 的 非 经 常 性 经 营 现 金 流 入 额 遥

当 贼 处 于 圆园园园 年 及 圆园园园 年 以 前 时 袁 变 量 载蚤贼 为 野 收 到 的 租 金 冶尧

野 收 到 的 除 增 值 税 以 外 的 其 他 税 费 返 还 冶 和 野 收 到 的 其 他 与 经

营 活 动 有 关 的 现 金 冶 三 个 项 目 的 合 计 额 曰 当 贼 处 于 圆园园员 耀 圆园园圆

年 度 时 袁 则 变 量 载蚤贼 为 野 收 到 的 税 费 返 还 冶 和 野 收 到 的 其 他 与 经

营 活 动 有 关 的 现 金 冶 这 两 个 项 目 的 合 计 额 遥 粤杂杂耘栽杂蚤贼 为 蚤 公 司

在 栽原员年 度 末 的 总 资 产 遥

本 文 后 面 的 分 析 还 将 涉 及 到 悦蚤贼 与 悦鸳蚤贼 两 个 变 量 袁 其 中 悦蚤贼

表 示 蚤 公 司 实 际 报 告 的 贼年 度 的 经 营 现 金 净 流 量 袁悦鸳蚤贼表 示 蚤公 司

贼年 度 实 际 发 生 的 经 常 性 经 营 现 金 流 量 遥 悦鸳蚤贼越悦蚤贼原晕悦蚤贼袁该 现

金 流 量 也 可 以 被 称 为 是 粉 饰 前 的 悦云韵遥

本 文 研 究 年 限 为 员怨怨愿 耀 圆园园圆 年 度 袁 将 圆园园圆 年 年 底 已 在 深 尧

沪 两 地 上 市 的 员 圆园园多 家 上 市 公 司 符 合 以 下 条 件 的 蚤 公 司 选 为 贼

年 度 的 样 本 公 司 院淤蚤公 司 的 粤股 股 票 在 贼 年 度 年 底 之 前 进 行 了
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