
当前正在进行的股权分置改革顺应了市场规律的要求袁有

利于证券市场的稳定发展袁有利于切实保护公众投资者的合法

权益遥根据试点上市公司公布的股权分置改革方案袁非流通股

股东支付对价的方式基本有四种院送现金尧送股尧缩股和送权

证袁在实际操作中上述方式往往组合运用遥

一、支付对价的性质

股权分置改革方案中非流通股股东支付对价的理论依据

是院流通股股东拥有流通权袁流通股股价包括创业溢价和流通

溢价曰 非流通股股东通过向流通股股东支付对价袁 获得流通

权遥因此袁支付对价的实质是支付流通溢价袁而不是给流通股

股东的补偿袁对于非流通股股东并未造成损失遥一般而言袁非

流通股股东在股权分置改革中获得的未来经济利益流入明显

大于支付对价发生的经济利益流出遥例如袁上市公司野三一重

工冶 的非流通股股东以放弃 怨豫的控制权和支付 源 愿园园万元现

金的代价袁取得 远远豫股份全流通的流通权遥

二、支付对价的会计处理

支付对价后袁 上市公司的股权结构可能会发生变化袁非

流通股股东的持股比例下降袁 从而导致会计处理发生变化遥

例如袁原先对上市公司控股的现在不能控股了袁则不能再将

有关上市公司纳入合并会计报表曰本来对上市公司的股权投

资采用权益法核算袁现在因无法施加重大影响而改用成本法

核算遥下面具体说明非流通股股东支付对价的会计处理遥

员援以现金支付对价的会计处理遥非流通股股东以现金支

付对价是为所持股份未来流通而支付的流通溢价袁其性质属

于追加投资成本袁 不宜作为投资以外的另一项资产单独核

算遥野长期股权投资冶科目核算的内容不仅应包括非流通股股

权袁还应包括流通股股权遥非流通股股东采用成本法核算股

权投资时袁应直接增加投资成本袁减少货币资金遥非流通股股

东采用权益法核算股权投资时袁应借记野长期股权投资要要要

股权投资差额冶科目袁贷记野银行存款冶等科目遥非流通股股东

向流通股股东支付现金不会改变上市公司股权结构袁也不会

影响非流通股股东在上市公司净资产中享有的份额遥 所以袁

非流通股股东以现金支付对价袁在采用权益法核算时不应当

调整野长期股权投资要要要投资成本冶科目金额袁而只能计入股

权投资差额遥

圆援以送股方式支付对价的会计处理遥非流通股股东以送

股方式支付对价袁不改变上市公司总股本袁但会改变上市公

司股权结构袁即降低了非流通股股东的持股比例袁提高了流

通股股东的持股比例遥以送股方式支付对价袁导致非流通股

股东在上市公司净资产中享有的份额相应减少遥在非流通股

股东采用成本法核算股权投资时袁不必作账务处理袁因为成本

法下是不反映该股东在上市公司所享有的权益的遥 但在采用

权益法核算股权投资时袁 应当反映该股东在上市公司所享有

权益的减少遥送股意味着非流通股股东投资代价增加袁所以应

借记野长期股权投资要要要股权投资差额冶科目袁贷记野长期股权

投资要要要投资成本冶科目遥

猿援以缩股方式支付对价的会计处理遥非流通股股东以缩

股方式支付对价袁既改变了上市公司总股本袁又改变了上市公

司股权结构遥由于非流通股缩股导致总股本发生减少袁而流通

股股本不变袁因此相对降低了非流通股股东的持股比例袁提高

了流通股股东的持股比例遥以缩股方式支付对价袁导致非流通

股股东在上市公司净资产中享有的份额相应减少遥 此时非流

通股股东会计处理的原则与以送股方式支付对价相同院 采用

成本法核算袁不必作账务处理曰采用权益法核算袁不改变股权

投资账面余额袁 但应在长期股权投资的明细科目之间进行调

整袁即调增野股权投资差额冶袁调减野投资成本冶遥

源援以送权证方式支付对价的会计处理遥在上市公司已公

布的股权分置改革方案中袁野宝钢股份冶的非流通股股东宝钢集

团为获得所持有股份的流通权支付对价的方案为院股权登记日

登记在册的流通股股东每持有 员园股流通股将获得宝钢集团

支付的 圆援圆股股份和 员份认购权证遥 宝钢集团支付的认购权

证存续期为 猿苑愿天袁共 猿愿 苑苑园万份袁权证持有人只能在权证

存续期的最后一个交易日行权遥行权价格为 源援缘元袁初始行权

比例为 员遥行权价格和行权比例随宝钢股份股票除权尧除息进

行相应调整遥认购权证以股票给付方式结算袁即宝钢集团按行

权价格向行权者收取现金并支付股份遥

权证是国际证券市场上近年来流行的一种以股票尧 债券

等为基础而衍生的选择权凭证遥 权证持有人享有在约定的时

间按约定的价格选择是否向卖方购买或卖出一定数量的标的

证券的权利遥非流通股股东以送权证方式支付对价的袁在流通

股股东行权前对上市公司股权结构并不会产生影响遥 因此非

流通股股东在流通股股东行权前袁 无需对认购权证作会计处

理袁而在未来流通股股东行权时根据具体情况进行会计处理遥

非流通股股东在行权日收到流通股股东交付的现金袁应

作股权处置的会计处理遥 流通股股东行权会导致非流通股股

东持股比例下降袁流通股股东持股比例上升遥对上述变化袁非

流通股股东若采用成本法核算股权投资袁 则不必进行会计处

理曰若采用权益法核算袁则应根据享有上市公司权益份额的变

化袁在野长期股权投资要要要股权投资差额冶科目和野长期股权投

资要要要投资成本冶科目之间进行调整遥笫

上海立信会计学院 张维宾穴教授雪

股权分置改革中的会计问题探析

阴窑工作研究

阴窑源园窑财会月刊渊会计冤 援


