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一、引言

经过研究和分析袁笔者发现目前关于构建上市公司绩效

评价指标体系的原理与方法的研究呈现出以下特点院

员援关于指标体系一般理论的研究十分欠缺袁并且有限的

阐述也是很不平衡的袁多偏重于表现形式和设计原则的简单

介绍袁很少或几乎没有涉及指标体系构建方法的理论遥 在目

前关于构建指标体系原理与方法的文章中经常被提及的是

构建指标体系的基本原则袁但缺乏指导建立指标体系的具体

思路和方法方面的研究成果遥 这使得建立指标体系的基本原

则和具体的某一指标体系之间缺少一道沟通的桥梁遥

圆援在很多文献的叙述中都有某指标体系是野在噎噎等指

标体系的基础上袁参考专家意见最后形成的冶语句遥 实际上袁

这样形成的指标体系只能说是原有指标体系的一个新的组

合袁而且不一定比原有指标体系更优遥 在建立一个指标体系

的过程中袁指标体系的设计者应该从指标体系所度量对象的

基础理论出发袁 结合度量目标进行理论分析和因素分解袁直

到每一个因素都可以用具体的指标来描述遥

因此袁笔者考虑是否能从财务数据本身着手找到一种客

观的方法进行指标筛选遥

二、粗糙集原理

针对上述问题袁结合目前已经在科研和实践中显示出巨

大应用前景的粗糙集理论袁笔者综合运用该理论中的重要性

原理和信息熵概念袁探讨指标体系中冗余指标剔除的客观性

方法遥

员援粗糙集理论渊砸杂理论冤遥砸杂理论能有效地分析和处理不

精确尧不一致和不完整等各种不完备信息袁并从中发现隐含

的知识袁揭示潜在的规律遥此外袁砸杂理论在处理冗余数据方面

也有其独到之处袁因而具有较强的实用性遥 砸杂理论是建立在

分类机制基础上的袁研究的是不同类对象组成的集合之间的

关系遥 在砸杂理论中袁野知识冶被认为是一种根据特征属性对现

实中抽象的对象进行分类的能力袁并将分类理解为在特定空

间上的等价关系袁而等价关系构成了对空间的划分遥

在砸杂理论中袁一个知识表达系统被定义为院

杂越渊哉袁粤袁灾袁枣冤

渊员冤 式中袁哉是对象的集合曰粤是属性的集合曰灾越再葬沂粤灾葬袁

是属性值的集合袁灾葬表示属性葬沂粤的范围曰枣颐哉伊粤寅灾是一个

信息函数袁 它为哉中每一个对象的每一个属性赋予一个信息

值遥 设一个对象的论域为哉袁将任何子集载沂哉称为哉中的一

个概念袁哉中的任何概念称为关于哉的对象知识袁哉上的一族

划分称为关于哉的一个知识库遥这样袁知识库表达了一个或一

组智能机构的各种基本分类方式袁 它构成所属的定义与环境

或其本身关系的基础构件遥

若用砸表示论域哉上的等价关系袁哉 辕 砸表示砸的所有等价

类渊或者哉上的分类冤构成的集合遥 若孕哿砸袁且孕屹覫袁则陨 孕渊孕

中全部等价关系的交集冤也是一等价关系袁称为孕上的不可分

辨关系袁记为蚤灶凿渊孕冤袁且有院

载蚤灶凿渊孕冤越陨载砸袁砸奂孕

不可分辨关系概念是砸杂理论的基础袁它揭示出论域知识

的颗粒状结构袁 并且认为知识的不确定性正是由于知识颗粒

太大造成的遥每一个属性子集月哿粤决定了一个二元等价关系

蚤灶凿渊月冤院

蚤灶凿渊月冤越喳渊曾袁赠冤沂哉伊哉渣坌葬沂粤袁枣渊曾袁葬冤越枣渊赠袁葬冤札

等价关系 蚤灶凿渊月冤构成了哉的一个划分袁用哉 辕 蚤灶凿渊月冤越

喳载员袁载圆袁噎袁载灶札表示袁其中载蚤表示不同的等价类袁在蚤灶凿渊月冤下

与曾不可分辨的所有对象构成一个等价类袁记为咱曾暂蚤灶凿渊月冤遥 设

葬沂粤袁若蚤灶凿渊粤冤屹蚤灶凿渊粤原喳葬札冤袁则葬在粤中是必要的袁否则袁葬是

冗余的遥

圆援信息熵遥信息熵是对事件不确定程度的度量袁它能够从

确切的数值度量出发去描述知识遥通过建立砸杂理论与信息熵

的关系袁能够给出知识粗糙性的度量性解释遥

定义属性子集孕哿粤的信息熵匀渊孕冤为院

其中院哉 辕 蚤灶凿渊孕冤越喳载员袁载圆袁噎袁载皂札遥

孕渊载冤越渣载蚤渣 辕 渣哉渣渊蚤越员袁圆袁噎袁皂冤袁渣哉渣表示集合哉的基数袁

渣载蚤渣表示集合载蚤的基数遥

猿援属性的重要性遥 杂越渊哉袁粤袁灾袁枣冤是一个信息系统袁属性

葬沂粤在粤中的重要性定义为院

杂粤渊葬冤越渣匀渊粤冤原匀渊粤原喳葬札冤渣

当杂粤渊葬冤跃园时袁称葬沂粤在粤中是必要的曰当杂粤渊葬冤越园时袁则葬

是冗余的遥需要指出的是袁用粗糙集理论确定的重要性是针对

已知属性而言的遥 当各属性的重要性是针对全体属性的综合

体而言时袁 这种针对具体决策属性来确定条件属性重要性的

方法就不可行了遥此外袁粗糙集理论中的属性约简是针对离散

值而言的袁当属性的取值范围为连续性时袁运用约简的方法来

进行属性约简也存在一定的问题遥

三、过程设计

本文是由均值法得到灶个评价对象的评价数据的袁 为方

便利用粗糙集理论进行分析袁将各指标的取值离散化遥

第一次筛选院首先袁按渊源冤式计算属性集粤的信息熵匀渊粤冤

和匀渊粤原喳葬札冤袁其中粤为全体初选指标的集合袁粤越喳葬员袁葬圆袁噎袁

一种确定上市公司绩效评价指标的新方法

渊员冤

渊圆冤

渊猿冤

渊源冤匀渊孕冤越原 孕渊载蚤冤窑造灶孕渊载蚤冤
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渊缘冤
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葬灶札曰然后袁按渊缘冤式计算杂粤渊葬蚤冤渊蚤越员袁圆袁噎袁灶冤袁删去杂粤渊葬蚤冤越园的

指标葬蚤袁保留杂粤渊葬蚤冤跃园的指标袁并将这些指标记为月越喳遭员袁遭圆袁

噎袁遭泽札渊泽臆灶冤遥

第二次筛选院 利用新的信息表再次计算指标集月中各指

标的重要程度袁杂月渊遭躁冤渊遭躁沂月冤曰接下来袁计算指标集月中各个

指标的相关性袁若两个指标的相关程度大于某一给定的阈值

茁渊本文设茁越园援愿冤袁则按其重要程度袁将相对重要性较小的指

标去掉遥

经过以上两次筛选袁得到较为科学尧合理的指标体系悦越

喳糟员袁糟圆袁噎袁糟贼札渊贼臆泽臆灶冤遥

通过调整阈值的大小袁可以得到规模不同的指标体系遥

四、实例分析

本文选取的样本是在深圳和上海证券交易所上市的全

部粤股渊金融类企业除外冤袁原始数据选自圆园园园 耀 圆园园员年年报袁

剔除圆猿家出现异常数据的上市公司后还有员 园怨怨家的财务数

据可作为样本集遥先由均值法得到员 园怨怨个评价对象的评价数

据袁为方便利用粗糙集理论进行分析袁将各指标的取值离散

化袁运用酝粤栽蕴粤月和杂粤杂编程运算遥

渊一冤指标选取

考虑到最后结果的全面性和准确性袁 笔者使用了缘员个国

内外专家学者广泛使用的指标袁为了消除异量纲问题袁笔者

全部使用比率指标遥 指标对照见表员院

注院渊员冤对同一指标袁加鄢表示采用年平均数袁不加鄢表

示采用年末数遥

如院 总资产周转率鄢越圆伊主营业务收入净额衣渊年初资产

总计垣年末资产总计冤曰 总资产周转率越主营业务收入净额衣

资产总计遥

渊圆冤由于以前年度损益调整为零袁而净利润率与营业收入

收益率尧资产收益率与净资产收益率渊净利润冤分子相差以前

年度损益调整袁所以两对指标相关系数为员遥

渊猿冤净资产收益率用括号内财务数据除以股东权益合计

分别计算得出遥

渊源冤耘月陨栽阅粤为息税折摊前收益袁即院耘月陨栽阅粤越净利润垣所

得税垣固定资产折旧垣摊销垣利息支出遥

渊二冤指标筛选

在第一次筛选中袁 有员苑个指标因其对于知识的重要性为

零袁即杂粤渊葬蚤冤越园袁故被剔除出去遥在第二次筛选中袁有几十对指

标出现大于园援愿的相关系数袁按照其重要程度袁将其中相对重

要性较小的员员个指标剔除遥 经过两次筛选后剩下圆猿个结果指

标遥 整个运算筛选过程如表圆所示院

最后得到的圆猿个指标是确定用来进行绩效评价的结果指

标袁表猿列出了它们对于信息熵的重要性遥

渊三冤结果指标评价

由表猿可以看出袁这圆猿个指标大概反映了上市公司的盈利

能力尧营运能力尧偿债能力和发展能力遥 这与财政部等五部委

的指标体系划分是基本一致的遥淤盈利指标袁包括总资产报酬

率尧成本费用利润率尧净资产收益率尧市盈率尧净资产收益率

渊主营业务利润冤等遥 于营运指标袁包括存货周转率尧应收账款

周转率尧固定资产周转率尧营运投资周转率尧营运资金周转率

等遥 盂偿债指标袁包括资产负债率尧总债务 辕 耘月陨栽阅粤尧利息保

障倍数尧长期资产的适合率尧行业债务结构特征值尧现金流量

收入比尧现金流动负债比率尧存货流动负债比率尧现金负债比

率等遥榆发展指标袁包括净销售收入增长率尧净利润增长率尧总

资产增长率尧总负债增长率等遥 笫
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粤 第二次筛选（茁 跃园援愿）第一次筛选（杂（葬蚤）越园）

砸蚤员园

砸蚤员圆

砸蚤员猿

砸蚤员苑

砸蚤圆园

砸蚤圆猿

砸蚤猿源

砸蚤猿怨

砸蚤源园

砸蚤源员

砸蚤源猿

结果指标集

砸蚤园员

砸蚤园圆

砸蚤园远

砸蚤员源

砸蚤员远

砸蚤圆源

砸蚤圆远

砸蚤圆愿

砸蚤猿园

砸蚤猿员

砸蚤猿圆

砸蚤猿猿

砸蚤猿缘

砸蚤猿远

砸蚤猿苑

砸蚤猿愿

砸蚤源圆

砸蚤源缘

砸蚤源远

砸蚤源苑

砸蚤源愿

砸蚤源怨

砸蚤缘园

表 圆 指 标 筛 选 过 程

砸蚤园猿

砸蚤园源

砸蚤园缘

砸蚤园苑

砸蚤园愿

砸蚤园怨

砸蚤员员

砸蚤员缘

砸蚤员愿

砸蚤员怨

砸蚤圆员

砸蚤圆圆

砸蚤圆缘

砸蚤圆苑

砸蚤圆怨

砸蚤源源

砸蚤缘员

表 员 指 标 对 照

代码

砸蚤园猿

砸蚤园源

砸蚤园缘

砸蚤园远

砸蚤园苑

砸蚤园愿

砸蚤园怨

砸蚤员园

砸蚤员员

砸蚤员圆

砸蚤员猿

砸蚤员源

砸蚤员缘

净利润率

营业利润率

主营业务利润率

净资产收益率

毛利率

经营利润率

营业收入收益率

资产收益率

股本收益率

资产报酬率

权益报酬率

市盈率

市倍率

代码

砸蚤圆园

砸蚤圆员

砸蚤圆圆

砸蚤圆猿

砸蚤圆源

砸蚤圆缘

砸蚤圆远

砸蚤圆苑

砸蚤圆愿

砸蚤圆怨

砸蚤猿园

砸蚤猿员

砸蚤猿圆

指标

资本充足率

总资产周转率

总资产周转率鄢

流动资产周转率

存货周转率

存货周转率鄢

应收账款周转率

应收账款周转率鄢

固定资产周转率

固定资产周转率鄢

营运投资周转率

营运资金周转率

资产负债率

代码

砸蚤猿苑

砸蚤猿愿

砸蚤猿怨

砸蚤源园

砸蚤源员

砸蚤源圆

砸蚤源猿

砸蚤源源

砸蚤源缘

砸蚤源远

砸蚤源苑

砸蚤源愿

砸蚤源怨

行业债务结构特征值

现金流量收入比

流动比率

速动比率

现金比率

现金流动负债比率

债务资本比率

存货依赖比率

存货流动负债比率

现金负债比率

净销售收入增长率

净利润增长率

总资产增长率

净资产收益率
渊净利润冤

砸蚤猿缘 利息保障倍数总资产报酬率 砸蚤员愿砸蚤园员

净资产收益率
渊利润总额冤

砸蚤猿远 长期资产的适合率成本费用利润率 砸蚤员怨砸蚤园圆

指标 指标

净资产收益率
渊主营业务利润冤

负债 辕有形净资产

总债务 辕 耘月陨栽阅粤 总负债增长率

资产净值增长率

砸蚤员远

净资产收益率
渊营业利润冤

砸蚤员苑 砸蚤猿源 砸蚤缘员

砸蚤缘园砸蚤猿猿

表 猿 结 果 指 标 及 其 重 要 性

代码

砸蚤园员

砸蚤园圆

砸蚤园远

砸蚤员源

砸蚤员远

砸蚤圆源

砸蚤圆远

砸蚤圆愿

砸蚤猿园

砸蚤猿员

砸蚤猿圆

砸蚤猿猿

代码

砸蚤猿缘

砸蚤猿远

砸蚤猿苑

砸蚤猿愿

砸蚤源圆

砸蚤源缘

砸蚤源远

砸蚤源苑

砸蚤源愿

砸蚤源怨

砸蚤缘园

总资产报酬率

成本费用利润率

净资产收益率

市盈率

净资产收益率

存货周转率

应收账款周转率

固定资产周转率

营运投资周转率

营运资金周转率

资产负债率

总债务 辕 耘月陨栽阅粤

重要性

园援园园圆 怨怨怨

园援园园源 苑猿苑

园援园园员 圆远员

园援园园员 圆远员

园援园员园 缘远苑

园援园园圆 缘圆猿

园援园园圆 缘圆猿

园援园园猿 苑愿源

园援园园圆 怨怨怨

园援园园远 苑愿猿

园援园园圆 缘圆猿

园援园园源 圆远园

利息保障倍数

长期资产的适合率

行业债务结构特征值

现金流量收入比

现金流动负债比率

存货流动负债比率

现金负债比率

净销售收入增长率

净利润增长率

总资产增长率

总负债增长率

重要性

园援园员怨 猿怨苑

园援园园缘 缘圆圆

园援园员员 园源源

园援园员源 愿圆愿

园援园员员 猿缘猿

园援园员怨 猿怨苑

园援园园猿 苑愿源

园援园园愿 缘圆员

园援园园员 圆远员

园援园园苑 缘远怨

园援园员员 愿圆怨

指标 指标


