
当今部分上市公司通过买卖控股子公司以取得巨额股权

转让收益的方法来营造经营业绩袁对整个证券市场造成了不

良影响遥为了限制这种营造利润的行为袁监管部门提出应在

办理了工商变更手续后袁 才可以确认购买日与出售日的意

见遥这样袁在办理工商登记期间袁出让方的控股子公司所产生

的投资收益应由转让双方中的哪一方享有呢钥本文对这一特

殊性问题作以下探讨遥

对于股权变更购买日的确认问题袁财政部财会有关文件

规定袁公司购买其他企业袁应以被购买企业对净资产和经营

的控制权实际上转移给购买公司的日期作为购买日袁即被购

买企业以其净资产和经营的控制权上的主要风险和报酬已

经转移袁并且相关的经济利益能够流入购买公司为标志遥

在具体会计实务中袁只有当保护相关各方权益的所有条

件均被满足时袁 才能认定控制权已经转让给了购买公司遥这

些条件包括院淤购买协议已获股东大会通过袁并已获相关政府

部门批准曰 于购买公司和被购买企业已办理必要的财产交接

手续曰盂购买公司已支付购买价款的大部分渊一般应超过 缘园豫冤曰

榆购买公司实际上已经控制被购买企业的财务和经营政策袁

并从其经济活动中获得利益或承担风险等遥

对于出售日的确认袁相关文件中并未提出需取得工商登

记后才能确认长期投资的要求遥在实务中袁由于某种原因导

致工商变更登记延后袁那么根据监管部门的规定袁就算已经

满足了其他条件也不能确认股权转让袁这样必然会对转让双

方造成一定的影响遥为了使这种股权变更会计处理既符合财

会文件规定袁又不违反监管部门的要求袁笔者认为股权买售

双方应在不违反财会文件规定的情况下袁根据实质重于形式

原则对长期投资与投资收益进行以下会计处理院

员援收购方上市公司的会计处理遥在支付股权购买款时院借

记野预付账款渊或其他应收款冤冶科目袁贷记野银行存款冶科目遥

在满足除办理工商登记外的所有规定条件后确认长期股权

投资转让时院借记野长期股权投资要要要伊伊公司渊投资成本冤冶科

目袁贷记野预付账款渊或其他应收款冤冶科目遥

圆援转让方上市公司的会计处理遥在收到股权购买款时院

借记野银行存款冶科目袁贷记野其他应付款冶科目遥在满足除办

理工商登记外的所有规定条件后确认长期股权投资转让

时院借记野其他应付款冶科目袁贷记野长期股权投资要要要伊伊公

司冶科目遥

有关股权转让收益的处理有两种方法可供选择院方法一袁

股权转让收益继续挂在野其他应付款冶账户上单独列示袁等办

理了工商变更登记后再确认股权转让收益袁 计入当期损益院

借记野其他应付款冶科目袁贷记野投资收益要要要股权转让收益冶

科目遥方法二袁将股权转让收益先作为递延收益处理院借记野其

他应付款冶科目袁贷记野递延收益要要要股权转让收益冶科目遥等

办理了工商变更登记后再确认股权转让收益袁计入当期损益院

借记野递延收益要要要股权转让收益冶科目袁贷记野投资收益要要要

股权转让收益冶科目遥

笔者认为袁方法二更符合实际遥方法二对股权转让的买售

双方来说都比较合适袁在办理工商登记期间袁由被投资单位产

生的投资收益就由股权购买方承担遥 由于股权购买方的转让

款挂账能及时结转长期股权投资袁 会计期末就不存在计提坏

账准备的问题袁 而被购买企业当期会计报表就应纳入股权购

买方的合并范围遥由于股权转让收益不能在当期体现袁对于急

于营造利润的上市公司来说也就起到了制约的作用遥笫

一、我国证券市场的发展现状难以保证独立董事的独立性

独立董事的关键在于独立袁但其软肋也在于独立遥与上市

公司没有利益关系袁看起来是保证独立董事公正的条件袁但独

立董事实际上是受聘于大股东袁 却又要代表中小股东的利益

和大股东抗衡袁 这显然不符合大股东和上市公司管理层的利

益遥在权责不对称的情况下袁独立董事也没有足够的动力为中

小股东的利益与大股东抗衡袁 因此出现独立董事纷纷辞职或

成为野花瓶董事冶的现象遥

二、由利益相关者提名独立董事有利于企业业绩的提升和

保护中小股东的利益

谢德仁渊圆园园缘冤从现有国外独立董事与公司业绩的资料汇

总看出袁 董事会的独立性与企业业绩两者的相关性要么不明

显袁要么呈负相关袁这说明独立董事的独立性并不是提升公司

业绩和保护中小股东利益的法宝遥 而在我国上市公司中袁野一

股独大冶和内部人控制现象同时存在袁使得中小股东的利益得

不到保护遥

根据科斯理论袁企业由利益相关者共同拥有袁而非股东所

有遥企业在本质上是一组不完备的契约袁各要素的拥有者渊如

物质资本所有者和人力资本所有者袁 即狭义的企业利益相关

者冤以其拥有的具有排他性的财产所有权进行缔约袁作为交

换袁他们相应地分享企业的所有权袁而所有权的具体表现则是

企业的剩余控制权和剩余索取权遥因此袁企业并非属于股东所

有袁而是由多个利益相关者共同拥有遥相应地袁公司治理需要

依靠企业的多个利益相关者共同参与袁而非仅仅依靠股东遥所

以袁 我们建议独立董事应由利益相关者提名或直接从利益相

关者中产生遥具体的设想是袁独立董事由利益相关者提名或直

接从利益相关者中产生袁即由上市公司利益相关者提名袁甚至
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