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随着现代市场经济的发展尧企业规模的扩大袁具有现代经

营理念的所有者选择了聘请外部经理管理企业袁这种社会分

工从总体上来说有利于提高效率袁并在一种良好的机制配合

下袁实现所有者和经营者双赢遥 但这种分工袁即所有权与经营

权的分离也带来一定的负面效应袁由于信息不对称和契约不

完全导致在委托代理关系下产生了经理人员的代理问题遥 企

业为解决这些代理问题而发生的支出就是代理成本遥 从目前

对代理成本的研究来看袁主要侧重于降低代理成本途径的研

究袁对代理成本影响因素的研究也主要从公司本身如股权结

构角度进行袁很少从公司外部因素如独立审计监督的角度进

行分析遥 而笔者认为袁注册会计师审计作为独立性最强的监

督机制袁应该对公司的代理成本有一定的影响袁因此本文拟

对审计独立性与代理成本的关系进行探讨遥

一、文献回顾

员援审计独立性遥 野审计独立性冶一词源于美国员怨猿猿年的叶证

券法曳遥 当时对审计独立性的理解仅限于参加审计合同尧存在

契约关系的各方袁随后许多学者对审计独立性的含义做了深

入研究袁 目前使用最广泛的定义是栽澡燥皂葬泽窑郧援匀蚤早早造蚤灶泽在员怨远圆

年提出的定义院注册会计师必须拥有的独立性包括实质上的

独立性和形式上的独立性遥 所谓实质上的独立性袁又称为精

神状态尧自信心以及在判断时不依赖和屈从于外界的压力和

影响遥 所谓形式上的独立性是指注册会计师必须与被审查企

业或个人没有任何特殊的利益关系袁形式上的独立性又可进

一步分为组织独立性尧经济独立性与人员独立性三种遥 影响

审计独立性的因素也很多袁如月葬则贼造藻贼贼提出的三因素院客户的规

模尧 非审计服务和特定审计关系曰耘皂遭赠和阅葬增蚤凿泽燥灶提出的五

因素院客户解聘尧客户决定审计费用尧客户决定审计工作条

件尧审计师提供特殊咨询服务尧会计师事务所规模遥

关于注册会计师独立性的计量问题袁目前研究甚少袁检索

文献只发现了几位学者采用了一些替代指标来说明审计的独

立性院 淤李树华在研究我国独立审计准则的颁布对审计师的

独立性及审计市场集中度的影响时袁以出具野非标准无保留意

见冶的比例作为独立性的替代指标遥 于王跃堂尧陈世敏在研究

会计师事务所脱钩改制对于审计独立性的影响时认为袁 非标

准无保留意见报告比例的上升意味着审计独立性的提高遥

圆援代理成本的影响因素及计量遥 关于代理成本的影响因

素袁允藻灶泽藻灶认为企业闲置现金流量与企业成长潜力对代理成本

有一定影响袁 在拥有较多闲置现金流量且成长潜力较小的企

业中袁经营者与股东利益冲突较为严重袁代理成本较高遥 杂怎灶早

也指出闲置现金流量对企业代理成本有一定影响袁 同时他还

指出内部股权比例影响代理成本遥 粤灶早等认为经营者持股多

少与降低代理成本的动机相关袁 因此经营者持股比例将影响

代理成本遥 吕长江等结合我国股权结构中野国有股主体缺位冶

这一现象袁提出国有股比例与代理成本正相关袁募集法人股比

例与代理成本负相关的假设袁并通过实证分析验证了该假设遥

关于代理成本计量的研究袁粤灶早等认为可以采用管理费

用率尧营业费用率尧财务费用率和总资产周转率来计量代理成

本遥吕长江等认为财务费用通常包括利息净支出尧汇兑损失及

相关手续费等袁这些与代理成本的本质并没有密切联系袁因此

在粤灶早等的基础上去掉了财务费用率指标袁 仅采用管理费用

率尧营业费用率和总资产周转率来计量代理成本遥宋力等考虑

到营业费用一般包括运输费尧装卸费和包装费等袁与代理成本

的关系不密切袁 所以仅取管理费用率与总资产周转率计量代

理成本袁 对代理成本与股权集中度和股权制衡度之间的关系

进行了实证分析遥

通过以上文献的简要回顾可以发现院 审计独立性是一个

极为复杂的质量特征袁影响它的因素也很多遥怎样才算保持了

审计的独立性钥 这很难用具体的指标来衡量遥 李树华以出具

野非标准无保留意见冶的比例作为独立性的替代指标袁笔者也

认为袁如果一个公司被出具了非标准的审计意见袁则说明审计

人员对该公司的审计保持较好的独立性袁其独立性较高遥并且

现有文献正试图从公司本身袁 如股权结构角度对代理成本进

【摘要】本文先从理论上分析了注册会计师审计独立性通过对审计质量的影响而间接对代理成本发生了作用袁认为

在其他条件一定的情况下袁注册会计师审计独立性越强袁审计质量越高曰高质量的审计有效地防止了虚假会计信息的披露袁

从而有利于所有者监督经理人员的工作袁降低代理成本遥 随后以非标准无保留意见的出具作为审计独立性的替代指标袁用

管理费用率尧总资产周转率来计量代理成本袁对在圆园园猿年被出具非标准无保留意见的员园苑家上市公司圆园园猿年尧圆园园源年的数据

进行了实证分析袁结果发现样本公司圆园园源年的管理费用率比圆园园猿年下降了员员援怨愿豫袁总资产周转率上升了员远援圆缘豫袁说明圆园园猿

年注册会计师为样本公司出具的非标准无保留意见对经理人员起到了督促作用袁促进其努力工作袁减少闲暇消耗袁使圆园园源

年公司代理成本下降袁从而验证了本文理论分析的结论遥
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行研究袁很少从公司外部因素袁如独立审计监督的角度进行分

析袁关于代理成本与审计独立性之间的关系研究甚少袁而公司

的外部监督如注册会计师审计也应该影响公司的代理成本遥

宋力等考虑到营业费用一般包括运输费尧装卸费和包装费等袁

与代理成本的关系并不密切袁 所以仅取管理费用率与总资产

周转率计量代理成本袁 笔者也认为营业费用与代理成本关系

不密切袁所以本文也以管理费用率尧总资产周转率来计量代理

成本袁 以非标准无保留意见的出具作为审计独立性的替代指

标袁对圆园园猿年被出具非标准无保留意见的员园苑家上市公司进行

研究袁分析审计独立性对代理成本的影响遥

二、理论分析

注册会计师审计独立性对代理成本的影响是通过对审计

质量的影响而发生作用的遥在其他条件一定的情况下袁注册会

计师审计独立性越强袁审计质量越高袁高质量的审计有效地防

止了虚假会计信息的产生袁 从而有利于所有者监督经理人员

的工作袁降低代理成本遥 具体可从以下三方面来说明院

员援审计独立性与审计质量的关系遥 审计产生的根本原因

是财产所有权与经营权的分离遥 由于财产所有权与经营权的

分离袁产生了委托代理关系遥由于委托人和代理人之间的信息

不对称袁 委托人无法充分相信代理人的行为以及其行为的产

物渊财务报告冤袁就要对其行为目标冲突进行协调及对其财务

报告进行审计袁委托人便有了独立审计的需求袁需要第三方的

审计来了解和掌握经营者履行受托经济责任的情况袁 而同时

经营者需要第三方的审计来解除受托经济责任遥因此袁独立审

计是维系受托经济责任关系不可缺少的环节遥 正如袁园等认

为独立审计产生的目的就是要恢复会计系统应有的客观性尧

公正性袁而这个客观尧公正的基础就是独立性遥

现代企业会计准则制定权合约安排系统包括三个子系

统院会计信息的规范系统曰会计信息的生产系统曰会计信息的

质量监督系统遥其中袁会计信息质量监督系统的运行主体是注

册会计师袁 注册会计师的工作质量最终决定会计准则制定权

合约安排系统向社会输出的会计信息质量遥 注册会计师报告

违约行为的概率取决于院 淤注册会计师发现某一特定违约行

为的概率曰 于注册会计师对已经发现的违约行为进行报告或

披露的概率遥 第一个概率取决于注册会计师的职业能力和在

审计方面投入的人力和物力袁 第二个概率取决于注册会计师

相对于客户的独立性遥可见袁注册会计师审计独立性是审计质

量的重要特征袁是影响审计质量的内在主要因素之一遥

圆援审计质量与代理成本遥 由于委托人和代理人之间目标

不一致袁为了解决或者缓和这个矛盾袁只有两个方法可选择院

淤激励措施曰于监督措施遥 在两权分离制度下袁监督是不可避

免的袁最主要的是如何使得监督成本最小化遥而监督无非是委

托人自己监督和委托专职的审计人员审核遥 由于委托人自己

监督成本太大袁同时也无法做到全面监督袁因而只有聘请专业

的审计人员进行独立审计来监督经营者的行为袁 而其监督方

式就是对会计报表的合法性尧公允性审计后发表意见袁来帮助

报表使用者做出合理的判断遥

同时根据野有效证券市场冶的理论袁会计信息可以通过有

效证券市场反映到股票价格上袁 所以股票价格的波动为所有

者监督经理人员的工作提供了便利的参考依据遥 在有效市场

中袁 证券市场上的股票价格实际上反映了人们对企业的各种

看法袁 社会公众对股票价格的判断主要来自于披露的财务会

计信息遥 而注册会计师的审计意见可以合理保证会计报表使

用者确定已审报表的可靠程度袁 可以被认为是一种把企业的

内部信息传递给社会公众的重要机制袁 企业所有者或内部股

东完全可以根据股票的市场表现来评判经理人员的经营业

绩尧领导能力尧创新意识等遥 注册会计师审计能够在一定程度

上缩小经理人员的利润操纵空间袁降低所有者的代理成本遥所

以公司特别是上市公司每年都要公布年报袁 年报中的会计报

表都要经过注册会计师的严格审核袁 这无疑对经理人员构成

了强有力的约束和监督遥

另外袁借用委托代理理论来分析资产负债表袁资产负债表

的左右两边实际上非常清晰地反映了企业各方当事人的委托

代理关系袁这种委托代理关系实质上也是一种博弈关系遥如负

债栏表示了债权人和企业之间的竞争合作关系袁 所有者权益

栏反映了外部股东和内部股东之间的博弈关系袁 资产栏揭示

的是债权尧股权投资者与经理人员之间的博弈关系遥在投资者

和经理人员的博弈关系中袁投资者希望得到相关的尧可靠的财

务会计信息以评价企业的经营风险和回报袁 并以此决定经理

人员的报酬或惩罚曰 而经理人员则不希望披露所有的信息以

便操纵账面利润并获得较高的报酬袁在不能完成利润指标尧得

不到约定报酬时可充分利用经理职位进行大规模 野在职消

费冶遥投资者意识到经理人员可能歪曲尧操纵会计报表袁因此在

投资决策以及决定经理人员的报酬和惩罚时将充分考虑这种

可能性袁此时袁高质量的独立审计有利于所有者监督经理人员

的工作并降低代理成本遥

最后从注册会计师审计本身来看袁 注册会计师除了对会

计报表的公允性和合法性进行审计之外袁 在执行审计程序时

还必须对公司内部控制进行审计遥 注册会计师在实施审计程

序验证管理当局的五项认定后袁对会计报表发表意见袁审核会

计报表是否对企业的经营成果进行了客观地反映袁 而经理人

员是否尽力工作尧 是否存在过度的在职消费等都有可能通过

合法的尧公允的会计报表清晰地反映出来袁所以注册会计师的

审计对经理人员的行为起到了重要的监督作用袁 有利于降低

代理成本遥

经过以上分析袁 高质量的独立审计有利于所有者监督经

理人员的工作并降低代理成本袁 而审计独立性又是审计质量

的重要特征袁 所以从理论上讲审计独立性的维持能够降低代

理成本遥 本文以非标准无保留意见的出具作为审计独立性的

替代指标袁以管理费用率尧总资产周转率来计量代理成本袁对

圆园园猿年被出具非标准无保留意见的员园苑家上市公司进行分析遥

管理费用率渊管理费用 辕主营业务收入冤表示每一元钱主

营业务收入所耗的管理费用袁 此比值越大袁 说明代理成本越

高袁由此提出本文的假设员院样本公司圆园园源年的管理费用率低

于圆园园猿年同期水平遥

总资产周转率是用野管理费用 辕主营业务收入冶来表示的袁

反映资产规模与主营业务收入的关系遥 代理成本的另一种形

式是闲暇消费袁 闲暇消费是指经理人员用闲暇享受代替努力

工作袁这是一种代理人决策与委托人福利最大化决策之间偏差

所造成的委托人财富损失袁 虽然它没有导致企业资金流出袁但
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导致在同样资产规模下企业收入能力的下降袁 所以用总资产

周转率计量代理成本时袁该值越高袁代理成本越大袁由此提出

本文的假设圆院样本公司圆园园源年的总资产周转率高于圆园园猿年同

期水平遥

三、实证分析

员援样本筛选与数据来源遥 本文选择圆园园猿年被出具非标准

无保留意见的员园苑家上市公司作为研究样本遥样本筛选遵循信

息披露的充分性原则袁具体筛选过程如下院淤剔除由于被终止

上市或其他原因目前没有披露圆园园源年年度报表的员猿家公司曰

于剔除圆园园源年主营业务收入为园的猿家上市公司曰 盂剔除圆园园猿

年或圆园园源年由于坏账损失转回等原因导致管理费用低于园的怨

家公司曰榆剔除指标变异性较大的怨家公司遥 最终得到有效样

本公司数为苑猿家遥 样本公司的数据均来自中国证券监督管理

委员会公布的上市公司年报遥

圆援变量选择与解释遥 本文以非标准无保留意见的出具作

为审计独立性的替代指标袁以管理费用率尧总资产周转率来计

量代理成本遥

渊员冤以非标准无保留意见的出具作为审计独立性的替代

指标袁在苑猿家有效样本公司中袁员员家被出具无法表示意见的审

计报告袁源源家被出具带强调事项段无保留意见的审计报告袁愿

家被出具了保留意见的审计报告袁员园家被出具了带强调事项

段无法表示意见的审计报告遥笔者认为袁如果一个公司被出具

了非标准的审计意见袁 则说明审计人员对该公司的审计保持

较好的独立性袁其独立性较高袁所以认为审计这苑猿家样本公司

的注册会计师保持了很好的独立性遥

渊圆冤管理费用率渊酝耘砸冤遥 酝耘砸越管理费用衣主营业务收

入袁表示每一元钱主营业务收入所耗的管理费用袁此指标比值

越大袁说明代理成本越高袁反之亦然遥

渊猿冤总资产周转率渊栽粤砸冤遥 栽粤砸越主营业务收入衣总资产

平均额袁反映资产规模与主营业务收入的关系遥该指标比值越

大袁说明代理成本越小袁反之亦然遥

猿援实证分析遥 本文主要通过比较圆园园猿年尧圆园园源年样本公司

的管理费用率和总资产周转率来看圆园园源年公司的代理成本是

否较圆园园猿年有所下降袁如果下降了袁则说明圆园园猿年出具的非标

准无保留意见对经理人员圆园园源年的经营工作起到了监督作

用袁审计意见有很好的市场反映遥

从表员我们可以看出袁 在苑猿家样本公司中袁 有源员家公司

圆园园源年的管理费用率比圆园园猿年下降了袁 占整个样本公司的

缘远援圆豫曰有远愿援缘豫渊缘园家冤的公司其总资产周转率上升了袁说明

圆园园源年样本公司总的代理成本比圆园园猿年下降了遥

表圆也对指标的平均数进行了统计袁圆园园源年样本公司的管

理费用率较圆园园猿年平均下降了员员援怨愿豫袁 总资产周转率上升了

员远援圆缘豫袁 从整体看圆园园源年样本公司的经营业绩比圆园园猿年的经

营业绩提高了袁经理人员的实物消费和闲暇消费都有所下降袁

说明在圆园园猿年注册会计师出具的非标准无保留意见对经理人

员起到了监督作用袁在圆园园源年袁公司的经营者努力工作袁提升

了其业绩遥

表员与表圆的数据验证了本文的假设员及假设圆袁 表明样本

公司圆园园源年的代理成本较圆园园猿年下降了袁 说明审计独立性有

降低代理成本的作用遥

通过以上数据袁我们还可以发现圆园园源年管理费用率降低

的幅度比总资产周转率增加的幅度小袁 这主要是因为管理

费用一般还包括技术转让费尧无形资产摊销尧提取的坏账准

备尧提取的存货跌价准备尧研究与开发费等与代理成本不相

关的费用袁如果它们变化过大袁将会影响该指标对代理成本的

计量遥

通过对圆园园猿年被出具非标准无保留意见的员园苑家上市公

司圆园园猿年尧圆园园源年的数据进行比较分析袁发现样本公司圆园园源年

的管理费用率比圆园园猿年下降了员员援怨愿豫袁总资产周转率上升了

员远援圆缘豫袁圆园园源年的代理成本较圆园园猿年下降了袁这说明圆园园猿年注

册会计师对样本公司出具的非标准无保留意见对经理人员

圆园园源年的工作起到了监督作用袁 从而有效地降低了代理成

本遥 这一实证分析的结果证实了理论分析的结论院审计独立

性通过对审计质量的影响而间接对代理成本发生了作用袁在

其他条件一定的情况下袁注册会计师审计独立性越强袁审计质

量越高曰高质量的审计有效地防止了虚假会计信息的披露袁从

而有利于所有者监督经理人员的工作袁 并且有效地降低了代

理成本遥

本文没有找到计量审计独立性的具体指标袁 只是以非标

准无保留意见的出具说明审计人员保持了很好的独立性遥 由

于没找到具体的计量指标袁 因此没有得出审计独立性与代理

成本之间的数量关系袁仅从理论上进行分析袁用数据进行了证

明袁这是本文研究的不足之处袁尽管如此袁本文的研究结果还

是为今后的研究指明了方向袁 同时也为今后进一步实证研究

提供了理论基础遥

主要参考文献

淤宋力袁韩亮亮援大股东持股比例对代理成本影响的实证

分析援南开管理评论袁圆园园缘曰员

于王跃堂袁陈世敏援脱钩改制对审计独立性影响的实证研

究援审计研究袁圆园园园曰猿

盂曹玉俊援 审计独立性影响因素的实证研究援 审计研究袁

圆园园园曰源

榆李树华援审计独立性的提高与审计市场的背离援上海院上

海三联书店袁圆园园园

虞袁园袁 刘骏援 审计独立性与会计信息质量援 会计研究袁

圆园园缘曰猿

项目

园猿酝耘砸蛐园源酝耘砸跃员

园源栽粤砸蛐园猿栽粤砸跃员

样本总数

权数

源员

缘园

苑猿

比例

缘远援圆豫

远愿援缘豫

原

表 员

园猿酝耘砸

园援源缘园 苑

园源酝耘砸

园援猿怨远 苑

酝耘砸降低率

员员援怨愿豫

园猿栽粤砸

园援猿苑员 苑

园源栽粤砸

园援源猿圆 员

栽粤砸增长率

员远援圆缘豫酝藻葬灶

表 圆


