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宁城老窖生物科技股份有限公司渊以下简称野宁城老窖冶冤

是唯一一家未在法定期限内公布圆园园圆年年度报告尧圆园园猿年第一

季度报告和圆园园猿年半年度报告的上市公司袁公司为此遭到证券

交易所两次公开谴责处罚遥

一、案例回顾

圆园园猿年源月愿日袁 宁城老窖发布了风险提示公告遥 该公告

称袁公司在审计圆园园圆年度经营业绩过程中发现袁绝大部分子公

司处于关停状态袁 且宁城集团占用的巨额资金基本无法收

回遥 不仅如此袁公司在圆园园圆年度还发生了大量费用支出袁加上

补提坏账准备等原因袁预计公司将连续两年出现亏损遥 因此袁

公司认为存在被监管部门特别处理的风险遥

圆园园猿年远月源日袁宁城老窖又发布公告院公司在重组过程中

进行了详细的账物清查工作袁发现清查后的财务数据与原辽

宁天健会计师事务所审计后的上市公司财务数据相差较大遥

经公司与辽宁天健会计师事务所多次沟通袁双方仍存在较大

分歧袁为尽快披露圆园园圆年年度报告袁公司董事会决定改聘中磊

会计师事务所为公司的审计机构遥 圆园园猿年远月圆园日袁宁城老窖

决定推迟披露圆园园圆年年度报告及圆园园猿年第一季度报告袁 预计

披露时间为圆园园猿年苑月中旬遥

圆园园猿年远月圆苑日袁宁城老窖再次推迟披露圆园园圆年年度报告

及圆园园猿年第一季度报告袁披露时间将推迟到圆园园猿年愿月底遥 由

于宁城老窖圆园园圆年年度报告及圆园园猿年第一季度报告未能在法

定期限和延长期限内公布袁根据有关规定袁公司股票于圆园园猿年

苑月员日起复牌交易袁并被给予退市风险警示处理遥

圆园园猿年愿月圆缘日袁宁城老窖发布公告院在各级监管机构的

督促下袁经各方努力袁公司董事会决定提前披露圆园园圆年年度报

告及圆园园猿年第一季度报告袁 具体披露时间为圆园园猿年愿月圆苑日遥

尽管这也算是野提前冶披露定期报告的公告袁多少带些自嘲意

味袁但令人略感欣慰的是袁宁城老窖这次终于如约在圆园园猿年愿

月圆苑日公布了圆园园圆年年度报告及圆园园猿年第一季度报告遥 但就

在发布野提前冶披露圆园园圆年年度报告及圆园园猿年第一季度报告的

当天袁宁城老窖又一次发布延期披露定期报告的风险提示公

告院公司圆园园猿年半年度报告所涉及的账务处理较多袁无法在原

定日期渊圆园园猿年愿月猿园日冤披露圆园园猿年半年度报告遥公司决定于

圆园园猿年怨月员日起两周内公布圆园园猿年半年度报告遥 根据有关规

定袁公司股票将于圆园园猿年怨月员日起受到连续停牌处理袁直至公

司公布圆园园猿年半年度报告为止遥圆园园猿年怨月员员日宁城老窖发布

公告院公司于圆园园猿年怨月员圆日披露圆园园猿年半年度报告袁根据叶上

海证券交易所股票上市规则曳的规定袁公司股票自圆园园猿年怨月

员圆日复牌遥

二、该案例反映的问题

员援延期披露定期报告的原因披露是否真实充分遥 宁城老

窖在法定期限不能如期披露有关定期报告袁 而且在这种情况

下还一再推迟披露时间袁问题已经非常严重遥 此外袁信息的真

实性尧充分性和可信性也值得怀疑遥在宁城老窖对外公开披露

的信息中袁投资者直接了解到的其延期披露定期报告的原因袁

仅仅是受会计师事务所审计工作影响袁 以及因改聘注册会计

师使得审计进度受到进一步影响遥而事后的一系列迹象表明袁

宁城老窖之所以延期披露定期报告袁 重组方与公司现任大股

东在股权转让等方面存在重大分歧是主要原因之一袁 但不难

发现公司延期披露定期报告的背后还另有隐情遥 将上市公司

审计业务量过大作为公司不能如期披露定期报告的原因袁这

显得很勉强遥

宁城老窖事件反映出部分公司法律意识还很淡薄袁 对监

管部门的法律法规重视不足袁 部分重组公司存在刻意隐瞒实

际情况尧不及时披露有关信息的现象遥 圆园园猿年愿月员怨日宁城老

窖发布公告袁由于公司未按期披露圆园园圆年年度报告袁已涉嫌违

反证券法规袁 中国证监会稽查局将对公司涉嫌违反证券法规

的行为进行调查遥

圆援更换会计师事务所程序是否妥当袁更换原因披露是否

合理遥宁城老窖解释袁解聘原会计师事务所的原因是由于公司

在重组过程中进行了详细的账物清查工作袁 发现清查后的财

务数据与原辽宁天健会计师事务所审计后的上市公司财务数

据相差较大遥经公司与辽宁天健会计师事务所多次沟通袁双方

分歧仍然较大袁为尽快披露圆园园圆年年度报告袁公司董事会决定

改聘中磊会计师事务所为公司的审计机构遥 该则公告的核心

在于公司与原会计师事务所在审计结果方面存在较大分歧袁

但令人疑惑的是袁该分歧具体内容尧注册会计师与公司各自的

观点是什么袁披露中却只字未提遥 更多的疑问在于袁公司以与

注册会计师在某些问题上存在较大分歧为由来解聘审计机

构袁这种理由是否恰当钥注册会计师因这种理由被解聘是否出

于自愿袁为何不维护自己的独立性钥

叶中国证券监督管理委员会关于上市公司聘用尧更换会计

师事务所渊审计事务所冤有关问题的通知曳规定袁公司聘用会计

师事务所渊审计事务所冤应当由公司股东大会决定袁任何部门

和个人都不得擅自指定或强迫公司聘用其推荐的会计师事务

所渊审计事务所冤遥公司解聘或者不再续聘会计师事务所渊审计

事务所冤应该由股东大会作决定遥目前在公司有种不规范的做

法袁为了顾及效率袁董事会先行通过聘用尧更换会计师事务所

的议案袁将此项工作提前开展袁在下次股东大会上对议案进行

东方证券股份有限公司投资银行总部 于 蕾

对宁城老窖延期披露定期报告的反思
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追认遥 因为通常不会出现否决的尴尬局面袁所以对于这种处

理一直没人提出疑义袁监管部门也默许了此种做法遥 宁城老

窖是在圆园园猿年怨月猿园日将改聘中磊会计师事务所的议案提交

股东大会并审议通过的袁而早在圆园园猿年远月源日袁公司董事会就

已经决定改聘会计师事务所遥 公司股东在股东大会召开时即

使有不同意见袁出于避免公司终止上市的考虑袁也不得不野顾

全大局冶遥 由此引发的问题是袁程序上的些许瑕疵可能造成公

众对公正和正义产生疑虑遥

监管部门今后应加强对上市公司聘用尧更换会计师事务

所程序合法性的监管袁使其规范运作遥 加强对会计师事务所

等中介机构野炒鱿鱼尧接下家冶情况的监管袁使其保持和提升

独立性袁避免和化解审计风险遥 笫

以往对上市公司审计质量的经验研究都是基于年报的袁

这是有意义的遥 但是袁中报审计为我们研究审计质量提供了

一个特殊的视角遥 年报审计是全面审计袁通过年报审计推断

审计质量都是在审计过的上市公司之间进行比较遥 这种审计

质量研究的有效性受到选取的基准公司的审计质量的影响遥

例如袁非标准意见的公司比标准无保留意见的公司有更多的

盈余管理行为袁这并不能说明标准无保留意见的公司审计质

量就高遥 如果上市公司总体审计质量较低的话袁那么非标准

意见的较高审计质量也许只是野普遍的低审计质量中选出来

的较高的审计质量冶遥

事实上袁只有与没有审计过的样本公司相比袁才能知道审

计的效果如何遥 中报审计不是全面审计袁只有部分上市公司

实施了中报审计袁这样就可以通过比较未经审计的公司财务

报表与审计过的公司财务报表之间的不同来推断审计质量遥

因此袁本文基于我国上市公司的中报审计实践袁对我国上市

公司审计质量试作探讨遥

一、研究思路与假设

审计的目标是对公司的财务报表是否真实尧公允地反映

了公司的财务状况尧经营成果和现金流量发表审计意见遥 因

为盈余管理会影响财务报表的真实性和公允性袁对有严重盈

余管理行为的财务报表不能发表标准无保留意见的审计报

告袁所以大多数公司可能会根据审计师的意见对盈余管理进

行一定的调整遥 可见袁高质量的审计可能减少公司的盈余管

理行为遥

为此袁本文通过比较已审计的标准无保留意见的上市公

司财务报表和未经审计的上市公司财务报表袁来验证审计是

否能减少公司的盈余管理行为遥 如果未经审计的上市公司财

务报表的盈余管理多于已审计的标准无保留意见的上市公司

财务报表的盈余管理袁 就说明审计能减少公司的盈余管理行

为袁从而证明我国上市公司的中报审计质量较高曰反之袁则证

明我国上市公司的中报审计质量较低遥

在我们研究的资料中袁 实施中报审计的上市公司绝大多

数收到的是标准无保留意见的审计报告遥 这就为我们采用上

述研究思路提供了可行性遥

综上所述袁我们提出假设院我国上市公司审计质量较高袁

收到标准无保留意见的上市公司财务报表与未经审计的上市

公司财务报表相比盈余管理更少遥

二、研究设计

员援盈余管理的计量遥 夏立军对我国股票市场各种盈余管

理模型揭示盈余管理的能力进行了检验袁研究发现院在众多盈

余管理模型中袁基本琼斯模型和调整的截面运杂模型能最有效

地揭示盈余管理遥 因此袁本文采用调整的截面运杂模型来计量

公司的盈余管理遥

调整的截面运杂模型是夏立军根据运杂模型的建模思想袁对

运杂模型进行了调整袁将其改为截面模型袁模型如下院

晕阅粤躁越茁员渊员 辕 粤躁冤垣茁圆渊砸耘灾躁 辕 粤躁冤垣茁猿渊悦韵杂栽躁 辕 粤躁冤垣茁源渊孕孕耘躁 辕

粤躁冤

其中院晕阅粤躁是上期期末总资产经过调整后的公司躁的正

常性应计利润袁砸耘灾躁是公司躁当期主营业务收入袁悦韵杂栽躁是公

司躁当期主营业务成本袁孕孕耘躁是公司躁当期期末固定资产价值袁

粤躁是公司躁上期期末总资产袁茁员尧茁圆尧茁猿尧茁源是特征参数遥 这些特

征参数的估计值可以根据以下模型袁 运用截面数据进行韵蕴杂

回归取得院

郧粤躁越茁员渊员 辕 粤躁冤垣茁圆渊砸耘灾躁 辕 粤躁冤垣茁猿渊悦韵杂栽躁 辕 粤躁冤垣茁源渊孕孕耘躁 辕

粤躁冤垣藻躁

其中院郧粤躁是公司躁的栽粤躁 辕 粤躁袁栽粤躁是公司躁的总应计利润袁

可用营业利润减去经营活动的现金流量计算得出遥

圆援审计质量的研究模型遥 我们按照上文的研究思路设计

了以下模型来检验上市公司的审计质量院

粤月杂阅粤躁越茁员垣茁圆粤哉阅陨栽躁垣茁猿粤郧耘躁垣茁源蕴粤晕杂杂耘栽杂躁垣茁缘韵悦云躁垣

茁远蕴耘灾躁垣茁苑悦哉砸砸粤栽陨韵躁垣茁愿砸韵粤躁

其中院因变量为粤月杂阅粤躁袁其值等于公司躁中期的操控性应

计利润阅粤躁的绝对值遥 阅粤躁为方程渊圆冤中的残差藻躁袁其值等于

渊郧粤躁原晕阅粤躁冤遥自变量为粤哉阅陨栽躁袁是二元哑变量院若公司躁中期

财务报表已审计袁取值为员曰若公司躁中期财务报表未经审计袁

取值为园遥 其他均为控制变量院变量粤郧耘躁为公司躁的上市年数曰

变量蕴粤晕杂杂耘栽杂躁为公司躁中期总资产的自然对数袁以控制资产

基于中报视角的审计质量研究
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