
把保险业做大做强是目前保险行业监管机构与所有保险

公司的共同愿望遥 但与此同时袁所有处于高速发展阶段的新尧

老保险公司不得不面对这样一个事实院保险公司经营规模扩

大得越快袁未到期责任准备金提转差就越大袁在其他经营指

标渊如赔付率尧费用率冤相同的情况下袁核算主体的账面利润

就越小或亏损越大遥 其原因何在钥 对保险业做大做强又有何

影响钥 对此袁笔者结合行业特点进行如下分析遥

（一）

由于保险行业经营特殊的商品要要要风险袁 在保单售出当

期袁即使收到全额保费袁其收益也需要与整个保险期配比确

认袁所以现行保险行业财务制度规定袁必须对未到期保费计

提未到期责任准备金遥 这实际上也是符合权责发生制原则

的遥 而处于高速发展阶段的保险公司所面临的现实是院经营

规模扩大得越快袁未到期责任准备金提转差越大袁经营收益

越低遥 这显然违背了一般行业的规模经营产生规模经济的常

理遥 对此袁不妨从现行保险行业财务制度出发进行分析遥

在现行保险行业财务制度核算模式下袁满期保费尧未满

期保费渊未到期责任准备金冤尧综合性费用渊含营业费用尧税金

等冤被纳入年度损益核算袁如下图所示院

从上图可以看出院淤纳入本年损益核算的满期保费包括

两部分院本年自留保费中的满期保费曰上年计提的未到期责

任准备金渊上年未满期保费冤在本年度转回袁形成本年度满期

保费遥 于本年自留保费中袁未满期保费以计提未到期责任准

备金的形式从本年损益中扣除袁转入下年损益袁形成下一年

度满期保费遥 盂与本年自留保费渊满期保费及未满期保费冤匹

配的综合性费用袁并没有按照配比原则袁将由未满期保费承

担的相应费用与未满期保费一起转入下年损益袁而是按照收

付实现制全额计入本年损益遥 榆上一年度中袁与自留保费渊满

期保费及未满期保费冤匹配的综合性费用袁也没有按照配比

原则袁 将由未满期保费承担的相应费用与未满期保费一起转

入本年损益袁而是按照收付实现制全额计入上年损益遥

从以上分析可以看到袁在目前的财务核算模式下袁满期保

费与未满期保费是完全按照权责发生制进行核算的曰 而与满

期保费和未满期保费匹配的综合性费用袁 却是按照收付实现

制进行核算的遥 应该说袁这是保险业经营规模扩大后袁未到期

责任准备金提转差对损益产生反常影响的根本原因袁 也是现

行保险行业财务制度存在的一种缺陷袁 这种缺陷会导致保险

公司的年度经营成果难以得到真实反映遥

对此袁可以用简单的事例进行说明遥 在分析中袁暂不考虑

赔款因素的影响袁赔付率也不随规模扩大而增加袁并且假定保

费综合费用率渊含营业费用尧税金等冤保持猿园豫不变袁按圆园豫分

保袁猿园豫摊回分保费用袁 按员 辕 圆法计算未到期责任准备金遥 假

定院 淤上年度实现保费收入缘园万元袁 计提未到期责任准备金

渊未满期保费冤圆园万元袁分摊综合性费用远万元曰于本年度实现

保费收入员园园万元袁计提未到期责任准备金渊未满期保费冤源园万

元袁分摊综合性费用员圆万元遥

笔者用简式损益表袁 按照保险行业财务制度与完全按权

责发生制进行对比计算袁详见表员院

通过计算可以看到袁两种核算方法袁计算的损益结果是完

全不同的袁并且在其他条件渊赔付率尧费用率冤相同的条件下袁

规模扩大得越快袁未到期责任准备金提转差越大袁利润相差就

越明显遥现行保险行业财务制度存在的缺陷袁导致了目前未到

期责任准备金提转差袁 对不同成长阶段的保险公司损益产生

不同影响遥
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（二）

该缺陷对整个经营期总的经营成果不会产生影响袁但对不

同阶段来说袁其影响是很明显的遥在其他条件不变的情况下袁在

两个连续年度中袁 其影响程度随自留保费中未满期保费差额

渊未到期责任准备金提转差冤的增加而增大袁即保险公司的发展

速度越快袁未到期责任准备金提转差越大袁影响就越大遥

员援对于处于成长期的保险公司而言袁由于其发展速度较

快袁会出现较大的未到期责任准备金提转差袁因此会对经营

期损益产生较大负面影响遥

圆援对于处于成熟期的保险公司而言袁由于其发展速度稳

定袁不会出现较大的未到期责任准备金提转差袁因此不会对

经营期损益产生多大影响遥

猿援对于处于衰退期的保险公司而言袁由于其规模逐步萎

缩袁未到期责任准备金提转差会出现负值袁因此会对经营期损

益产生正面影响遥

统计数据显示袁目前我国保险行业正处于高速成长阶段院

员怨怨怨耀圆园园猿年间袁 我国保险市场规模从员 猿怨猿亿元增长到猿 愿愿园

亿元袁其中寿险业务从愿苑圆亿元增长到猿 园员园援远亿元袁产险业务

由缘圆员亿元增长到愿远怨援源亿元遥 笔者以整个产险市场圆园园猿年数

据为例袁 暂不考虑赔款因素影响袁 并且假定保费综合费用率

渊含营业费用尧税金等冤保持猿园豫不变袁按员缘豫分保袁猿园豫摊回分

保费用袁按员 辕 圆法计算未到期责任准备金袁进行简单测算袁详见

表圆遥

从以上测算可以看到袁在上述条件下袁整个产险市场利

润指标相差员猿援远远亿元袁并且在其他条件渊赔付率尧费用率冤相

同的条件下袁规模扩大得越快袁未到期责任准备金提转差越

大袁利润相差就越明显遥如果考虑赔款因素袁就可能出现在现

行保险行业财务制度下经营亏损袁而按权责发生制核算出现

盈利这两种截然相反的结果遥

实际上袁现行保险行业财务制度核算模式的结果是院一方

面袁年度经营效益得不到真实反映曰另一方面袁没有体现鼓励

迅速发展的思想遥对目前不断涌现的众多新保险公司而言袁其

经营规模增幅更是远远超过市场增幅袁 未到期责任准备金提

转差渊相对经营规模而言冤会更大袁对经营效益的影响也更大遥

通过上面的分析可以看出袁从财务管理的角度看袁将综合

性费用按照权责发生制袁在满期保费与未满期保费渊未到期责

任准备金冤之间分配袁一方面会使现行保险行业财务制度更加

符合国家会计法规的规定袁 另一方面也有利于保险业的做大

做强遥 笫
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一般来说袁信用风险指的是交易对手无力履约的风险遥对

于工商企业来说袁信用风险主要体现为大量应收账款无法收

回带来的风险遥 对于商业银行而言袁信用风险是指由于借款

人或者其他合约义务人在贷款或其他合约到期时不能偿还

本息袁或者不能履行合约规定的义务而给银行带来损失的可

能遥 传统的信用风险管理是通过建立和完善内部信用风险管

理体系来进行遥 而随着金融市场的发展和金融机构业务的创

新袁 外部市场所能提供的信用风险转移渠道也在日益丰富遥

笔者拟就此作以下探讨遥

一、信用风险转移的主要方式

员援融资型信用风险转移遥 融资型信用风险转移指的是袁

在向金融市场或金融机构转移信用风险的同时袁实现资金的

融通遥

工商企业可以通过办理保理业务或者福费庭业务袁 将应

收账款无法收回所带来的信用风险转移给专业性的金融机

构遥 保理业务是为以赊销方式进行销售的企业设计的一种综

合性金融业务袁 企业通过将应收账款的票据卖给专门办理保

理业务的金融机构而实现资金融通遥 福费庭业务是指在延期

付款的大型设备贸易中袁 出口商把经进口商所在地银行担保

的远期汇票或本票袁 无追索权地售给出口商所在地的金融机

构袁以取得现款遥

商业银行利用外部市场转移资产业务信用风险的融资型

手段有贷款出售和贷款资产证券化两种遥

贷款出售指商业银行将贷款视为可销售的资产袁 将其出
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