
圆园园缘年 源月 员远日袁 期待已久的四川长虹电器股份有限

公司渊以下简称野四川长虹冶冤圆园园源年度的财务报告终于对外

披露袁但比以往年报晚披露了 圆园多天遥这份年报的公布使四

川长虹最终以 猿远援愿亿元的巨额亏损位居上市公司历年年度

亏损之最遥而仅仅相隔一天袁也就是 圆园园缘年 源月 员苑日袁四川

长虹又公布了 圆园园缘年第一季度季报遥季报显示袁公司在本年

第一季度以 员援苑亿元的税后利润一举扭亏为盈遥 究竟是什么

原因让这个曾经的沪市绩优股老大尧中国国产彩电行业的龙

头企业的业绩在 圆园园源年出现如此惊人的亏损钥这些亏损的确

是在 圆园园源年度才发生的吗钥出现如此巨亏之后又为何能在短

短一个季度之内迅速扭亏为盈钥四川长虹的财务报告给市场

和投资者留下了太多的疑问袁让我们带着这些疑问走近四川

长虹袁解读其最近几年的年报遥

一、圆园园员年：关联交易发挥巨大作用

圆园园员年国内彩电市场很不景气袁 彩电价格持续走低袁当

年在国内八大彩电生产企业中只有四川长虹和另外一家公

司盈利袁其余全部亏损遥应该说在这样的市场背景下四川长

虹能实现盈利是很难得的袁让我们来看看四川长虹是怎样在

如此恶劣的市场环境下实现盈利的遥

圆园园员年四川长虹实现利润总额 员援员圆亿元袁 净利润 愿 愿园园

万元袁但扣除非经常性损益后的净利润是原缘 愿园远万元袁这说

明该公司能盈利主要是靠非经常性损益遥会计报表除反映较

常见的野投资收益冶尧野补贴收入冶和野营业外收入冶等非经常性

损益项目外袁还包括野收取的资金占用费冶尧野资产受托管理净

损益冶及野处理被投资单位股权损益冶等项目袁仅后三项对四

川长虹税前利润的贡献就达到了 员援猿远亿元遥通过阅读会计报

表附注袁我们发现上述非经常性损益均来自四川长虹与其母

公司长虹集团的下列关联交易遥

员援向母公司出售资产遥四川长虹和长虹集团于 圆园园员年 愿

月 员源日签订叶股权转让协议曳袁将其所持有的金蜂通信有限责

任公司 员远豫的股权渊圆 园园园万股冤和持有的中华通信系统有限

责任公司 苑援缘缘豫的股权渊员 缘园园 万股冤均以每股 圆援缘 元的价

格渊共计 愿 苑缘园万元冤转让给长虹集团袁股权转让款于 圆园园员年

员圆月 圆园日收到袁 由此四川长虹增加了 缘 圆缘园万元的投资收

益遥对这种类型的关联交易袁财政部在 圆园园员年 员圆月 圆员日颁

布的 叶关联方之间出售资产等有关会计处理问题暂行规定曳

渊以下简称叶暂行规定曳冤中明确规定袁对售价超过账面价值的

部分不能计入利润袁 只能视为母公司对上市公司的捐赠袁计

入资本公积遥扣除这笔关联交易增加的利润后袁利润总额还

剩 缘 怨缘园万元遥

圆援向母公司收取资金占用费遥长虹集团委托四川长虹代

为筹集其生产经营所需资金袁 截止到 圆园园员年 员圆月 猿员日袁长

虹集团共占用上市公司资金 员援猿苑源亿元遥 按国家专业银行 远

个月短期贷款月利率 源援愿苑缘译计算袁圆园园员年度四川长虹向长

虹集团共收取资金占用费 远 园远苑万元袁 并全部作为利息收入

冲减财务费用遥而叶暂行规定曳明确提出袁对收取的资金占用费

超过按一年期银行存款利率计算的部分不能计入利润袁 只能

视为母公司对上市公司的捐赠袁计入资本公积遥以一年期存款

利率为 员援怨愿豫来计算袁这部分金额大约为 猿 苑怨猿万元遥扣除后袁

利润总额还剩 圆 员缘苑万元遥

猿援长虹集团为四川长虹承担部分广告费遥圆园园员年度长虹集

团共为四川长虹承担品牌维护费 猿 圆员猿万元袁 冲减了当期的

广告费袁使当期利润增加 猿 圆员猿万元袁占当年税前利润总额的

圆愿援远怨豫遥而叶暂行规定曳明确规定袁如母公司为子公司承担广告

费等袁子公司不能冲减费用袁应计入资本公积遥剔除此笔关联

交易的影响袁亏损额已达到 员 园缘远万元遥

源援受托经营资产遥长虹集团委托四川长虹对除该公司股

权外的所有股权资产进行管理遥 当被托管的股权资产产生净

收益时袁 按被托管资产本期形成投资收益的 缘园豫作为托管奖

励费用曰当被托管的股权资产产生净损失时袁按被托管资产本

期形成投资净损失的 缘园豫作为托管赔偿费用遥 本期实际收到

托管收益 圆 缘圆园万元遥对此类关联交易袁叶暂行规定曳提出袁应

将受托经营收益确认为其他业务收入袁 但金额不能超过受托

经营资产账面价值总额与一年期存款利率 员员园豫的乘积袁超过

部分计入资本公积遥 由于四川长虹未披露受托经营资产的账

面价值袁因此无法进一步确定其对利润总额的影响遥

通过以上分析可以看出袁如果四川长虹 圆园园员年不与其母

公司长虹集团进行关联交易就不会有盈利袁而会发生至少 员 园缘远

万元的亏损袁并且对上市公司而言袁利用关联交易提高业绩是

很容易的遥但由于财政部明确规定叶暂行规定曳是自发布之日

起执行袁而四川长虹的关联交易均发生在发布日之前袁因此四

川长虹 圆园园员年确认上述关联交易利润的做法并没有违背当

时的会计政策遥

二、圆园园圆年：应收账款猛增留隐患

圆园园圆年年报显示袁 四川长虹虽然实现了 员援苑远亿元的净利

润袁扣除非经常性损益后的净利润也达到了 员援园圆亿元袁但经营

活动产生的现金流量净额却从 圆园园员年的 员猿援苑猿亿元下滑到

圆园园圆年的原圆怨援苑猿亿元袁即每股经营活动产生的现金流量净额

从 园援远猿元下滑到原员援猿苑元遥 而每股经营活动产生的现金流量

净额经常被用来评价企业创造利润的可靠程度遥一般而言袁此

四川长虹巨额亏损之谜
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一、问题的提出

圆员世纪是知识经济的时代袁 可以预见人力资源会计研究

将会在本世纪的会计研究中占有非常重要的地位遥 目前袁人

力资源会计研究正处于起步阶段袁且主要是对人力资源会计

进行理论上的研究遥然而袁综观国内外有关这方面的论著与

文章袁可谓众说纷纭袁莫衷一是袁其关键原因是对人力资源会

计的学科归属这一极为重要而基本的理论问题缺乏深入的

理解与认识遥

事实上袁现代会计有两个重要的学科分支即财务会计和管

理会计袁而这两个学科分支在学科特征上有着根本的不同遥

人力资源会计的学科归属不同袁 其职能和目的就会不同袁其

所使用的技术和方法也就不同遥因此袁只有对人力资源会计

的学科归属问题有一个较为明确的回答袁才能根据学科的特

征构建基本概念和框架袁并采用适当的技术和方法袁使人力

资源会计研究不断深入和完善遥从这个角度来看袁人力资源

会计的学科归属是深入研究人力资源会计的核心和基本前

提袁也是制约人力资源会计继续向前发展的一个瓶颈遥如果

这一根本问题得不到解决袁则人力资源会计的研究就只能是

零散的尧非系统的甚至是片面的和错误的遥

二、人力资源会计应归属于管理会计

在我国袁对于人力资源会计的学科属性有两种不同意见袁

即人力资源财务会计观和人力资源管理会计观遥 人力资源财

务会计观认为袁人力资源应该作为无形资产的一部分袁同商誉

一样袁是企业在知识尧智能尧技能等方面优于其他企业的能为

企业带来经济资源流入的资产遥所以袁人力资源会计应该作为

传统会计的一部分袁即以财务会计方法为主要手段袁通过设置

账户尧复式记账尧编制凭证尧登记账簿尧成本计算袁最终编制会

计报表袁进行人力资源会计信息的确认尧计量尧记录和报告等

工作曰而人力资源管理会计观是以管理会计方法为主要手段袁

以对企业内部提供人力资源财务会计信息为主要目的袁 主要

是进行人力资源价值的预测尧确认尧计量尧记录和报告袁进行人

力资源需求预测以及人力资源投资效益分析尧 人力资源投资

决策分析等遥

在我国会计界中支持人力资源财务会计观的研究者不在

少数袁许多学者都认为袁人力资源会计应归属于财务会计遥对

于这一点袁有人从会计理论上加以论证曰有人精心设计了有关

人力资源会计学科属性研究

指标为负数意味着利润的含金量不高遥圆园园圆年袁 公司主营业

务收入达到 员圆缘援愿亿元袁同比增长 猿圆援圆苑豫遥其中袁出口收入为

缘缘援源亿元袁同比增加 源苑援远亿元袁占全部主营业务收入的 源源豫袁

增长幅度超过 远园园豫遥 上述数据显示袁 出口收入对四川长虹

圆园园圆年的业绩提升起着重要作用遥但是袁在四川长虹对美国

出口量猛增的同时袁我们也看到了其对美国代理商 粤孕耘载公

司应收账款的大幅增加遥截止到 圆园园圆年 员圆月 猿员日袁此项应

收账款从年初的 猿援源远亿元猛增到 猿愿援猿亿元袁占年末应收账款

总额的 怨园援苑缘豫遥大量的商品被赊销出去袁而货款又不能及时

收回袁这不仅说明四川长虹利润的含金量不高袁而且还反映

了其很可能存在巨大隐患遥

三、圆园园猿年：遭遇反倾销调查，情况更加危急

年报显示袁圆园园猿年四川长虹主营业务收入实现 员源员援猿亿

元袁同比增长 员圆援猿豫遥其中出口收入为 缘园援猿愿亿元袁占全部主营

业务收入的 猿缘援远缘豫曰净利润实现 圆援源圆亿元袁同比增长 猿苑援员源豫遥

但经营活动产生的现金流量净额仍为负数袁 经营活动产生的

每股现金流量净额为原园援猿源元遥更严重的是袁其对美国代理商

粤孕耘载公司的应收账款还在继续增长袁 而且还引起了美国政

府对我国彩电业的反倾销调查袁圆园园圆年我国出口美国的涉案

彩电共有 猿源圆万台袁而长虹彩电就占了 猿园员万台遥圆园园源年 缘月

员缘日袁 美国国际贸易委员会裁定了我国彩电对美国的倾销成

立袁 并要求对我国包括四川长虹在内的彩电厂家加征 圆园豫耀

圆缘豫的反倾销税遥由于我国彩电业属于薄利产业袁所以反倾销

税只要超过 员园豫袁就基本消除了我国彩电出口美国的可能性遥

更糟的是袁对四川长虹来说袁收回 粤孕耘载公司巨额欠款的不确

定性也进一步加大遥

四、圆园园源年：出现巨亏实属意料之中

在经历了 圆园园源年 苑月的人事更迭之后袁 四川长虹在 员圆

月 圆苑日对外发布的 圆园园源年度预亏的提示性公告中称袁 将按

更为谨慎的个别认定法对该项应收账款计提坏账准备袁 预计

最大计提金额为 猿援员亿美元左右袁 并最终将 猿远援愿亿元巨亏的

年报公之于众遥 然而通过以上分析看出袁 四川长虹受 粤孕耘载

公司所累绝非一朝一夕遥其实早在 圆园园猿年 猿月 缘日袁就有媒

体报道 粤孕耘载公司和四川长虹之间的业务往来可能让四川

长虹遭受巨大损失袁 可四川长虹为什么要冒如此大的风险与

一个早在 圆园园员年就在国内败绩已露的公司进行如此密切的

合作呢钥可能是上市公司对业绩的追求使然吧遥

不管怎样袁 四川长虹在圆园园源年终于敢于直面自己的巨额

亏损袁这是对广大投资者特别是中小投资者负责任的表现遥我

们有理由相信四川长虹从此能接受教训并更加安全高效地经

营资产袁四川长虹圆园园缘年的年报一定能给投资者一个惊喜遥让
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