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意见与建议窑阴

随 着 经 济 的 发 展 袁 企 业 并

购 尧 公 司 上 市 尧 股 权 变 更 尧 企 业

清 算 等 经 济 事 项 日 益 增 多 袁 这

些 经 济 事 项 的 发 生 都 会 涉 及 企

业 价 值 评 估 或 企 业 整 体 资 产 评

估 遥 企 业 价 值 评 估 与 企 业 整 体

资 产 评 估 是 两 个 不 同 的 概 念 遥

正 确 理 解 二 者 的 区 别 袁 对 于 完

善 资 产 评 估 理 论 和 顺 利 开 展 资

产 评 估 工 作 等 具 有 重 要 意 义 遥

一、企业价值评估与企业

整体资产评估的区别

员援两者的基本涵义不同遥

渊员冤 企 业 价 值 评 估 的 基 本

涵 义 遥 首 先 袁 我 们 应 了 解 什 么 是

企 业 价 值 遥目 前 袁学 术 界 对 企 业

价 值 的 涵 义 有 不 同 的 表 述 遥 笔

者 认 为 袁企 业 价 值 的 涵 义 应 是 袁

企 业 在 特 定 时 期 尧 地 点 和 约 束

条 件 下 所 具 有 的 持 续 获 利 能

力 袁 从 而 也 可 以 称 之 为 野 内 在 价

值 冶遥企 业 的 野 内 在 价 值 冶 与 企 业

具 体 拥 有 的 资 产 量 以 及 企 业 的

现 时 负 债 等 因 素 有 一 定 关 系 袁

但 无 必 然 联 系 遥 这 个 野 内 在 价

值 冶 仅 仅 反 映 了 企 业 未 来 获 利

能 力 的 大 小 遥

关 于 企 业 价 值 评 估 的 定

义 袁 中 国 资 产 评 估 协 会 在 圆园园源 年 员圆 月 猿园 日 颁 布 的 叶 企 业 价

值 评 估 指 导 意 见 渊 试 行 冤曳渊 以 下 简 称 叶 指 导 意 见 曳冤 中 指 出 院 本

指 导 意 见 所 称 的 企 业 价 值 评 估 袁 是 指 注 册 资 产 评 估 师 对 评 估

基 准 日 特 定 目 的 下 企 业 整 体 价 值 尧 股 东 全 部 权 益 价 值 或 部 分

权 益 价 值 进 行 分 析 尧 估 算 并 发 表 专 业 意 见 的 行 为 和 过 程 遥

渊圆冤企 业 整 体 资 产 评 估 的 基 本 涵 义 遥 它 是 指 对 企 业 的 全 部

资 产 所 进 行 的 价 值 评 估 遥 当 人 们 需 要 了 解 被 评 估 企 业 所 拥 有

的 全 部 资 产 的 评 估 价 值 尧 全 部 负 债 的 评 估 价 值 袁 从 而 取 得 其

评 估 后 的 净 资 产 价 值 等 明 细 资 料 时 袁 就 需 要 对 被 评 估 企 业 的

整 体 资 产 进 行 价 值 评 估 遥 在 进 行 企 业 整 体 资 产 评 估 时 袁 评 估

人 员 主 要 考 虑 的 是 企 业 在 评 估 基 准 日 所 拥 有 的 资 产 量 和 负

债 量 袁 而 对 其 他 因 素 渊 尤 其 是 企 业 发 展 战 略 尧 企 业 文 化 等 定 性

因 素 冤 考 虑 得 不 多 或 基 本 不 予 考 虑 遥 由 于 进 行 企 业 整 体 资 产

评 估 时 考 虑 的 因 素 主 要 是 被 评 估 企 业 拥 有 的 资 产 袁 而 一 个 企

业 并 不 是 拥 有 的 资 产 越 多 则 其 内 在 发 展 潜 力 越 大 袁 也 就 是

说 袁 这 些 资 产 并 不 能 完 全 等 同 于 企 业 的 未 来 获 利 能 力 袁 因 此 袁

可 将 企 业 整 体 资 产 的 评 估 价 值 称 为 企 业 的 野 外 在 价 值 冶遥野 外

在 价 值 冶 在 很 大 程 度 上 是 一 个 体 现 数 量 的 概 念 袁 而 不 是 一 个

体 现 企 业 内 在 发 展 潜 力 的 概 念 遥

圆援两者的评估假设不同遥 在 进 行 企 业 价 值 评 估 时 袁 评 估 人

员 所 作 的 评 估 假 设 只 能 是 企 业 持 续 经 营 假 设 袁 因 为 只 有 在 确

定 企 业 能 够 持 续 经 营 的 前 提 下 袁 才 有 可 能 对 其 未 来 的 获 利 能

力 进 行 评 估 遥在 进 行 企 业 整 体 资 产 评 估 时 袁评 估 人 员 所 作 的 评

估 假 设 既 可 以 是 企 业 持 续 经 营 假 设 袁 也 可 以 是 企 业 非 持 续 经

营 假 设 渊 如 企 业 清 算 等 冤遥当 采 用 企 业 持 续 经 营 假 设 时 袁 对 被 评

估 资 产 渊 包 括 有 形 资 产 和 无 形 资 产 冤 采 用 持 续 使 用 假 设 进 行 评

估 曰 当 采 用 企 业 非 持 续 经 营 假 设 时 袁 对 被 评 估 资 产 采 用 清 算 假

设 进 行 评 估 遥很 显 然 袁 采 用 不 同 的 评 估 假 设 所 提 出 的 评 估 结 果

将 是 完 全 不 相 同 的 遥 提 出 评 估 假 设 问 题 袁是 要 说 明 企 业 整 体 资

产 评 估 的 概 念 是 不 能 被 取 代 的 袁 企 业 价 值 评 估 代 替 不 了 企 业

整 体 资 产 评 估 遥

猿援两者的评估方法不同遥 企 业 价 值 评 估 是 对 企 业 的 未 来

获 利 能 力 所 进 行 的 评 估 遥从 这 个 角 度 看 袁对 企 业 价 值 的 评 估 只

能 采 用 收 益 法 袁 而 不 宜 或 不 能 采 用 其 他 评 估 方 法 遥 企 业 整 体 资

产 评 估 是 对 企 业 在 评 估 基 准 日 所 拥 有 的 全 部 资 产 和 负 债 所 进

行 的 评 估 袁 因 此 对 企 业 整 体 资 产 的 评 估 就 只 能 采 用 成 本 加 和

法 袁 即 分 别 评 估 出 企 业 各 项 资 产 的 评 估 值 并 累 加 求 和 袁 再 扣 减

负 债 评 估 值 袁从 而 得 出 净 资 产 评 估 值 遥

源援两种评估结果不能相互验证遥 企 业 价 值 评 估 与 企 业 整

体 资 产 评 估 是 两 个 不 同 的 概 念 袁 需 要 采 用 不 同 的 评 估 方 法 遥 因

此 袁 以 企 业 价 值 概 念 所 评 估 出 的 结 果 与 以 企 业 整 体 资 产 概 念

所 评 估 出 的 结 果 之 间 是 不 具 有 可 比 性 的 遥

采 用 收 益 法 评 估 的 企 业 价 值 是 通 过 对 被 评 估 企 业 的 未 来

获 利 能 力 进 行 评 估 而 得 出 的 野 内 在 价 值 冶遥 评 估 的 着 眼 点 是 企

业 的 未 来 袁评 估 结 果 主 要 说 明 了 企 业 的 未 来 获 利 能 力 袁 而 不 是

企 业 现 实 拥 有 的 资 产 价 值 袁 因 此 袁 这 种 评 估 结 果 较 为 抽 象 袁 评

估 结 果 的 合 理 性 要 经 过 较 长 的 时 间 才 能 得 到 验 证 遥 采 用 成 本

法 评 估 的 企 业 整 体 资 产 价 值 则 是 对 被 评 估 企 业 拥 有 的 现 实 资

产 进 行 评 估 而 得 出 的 野 外 在 价 值 冶遥 评 估 的 着 眼 点 是 企 业 的 现

在 袁 评 估 结 果 主 要 说 明 了 企 业 在 评 估 基 准 日 所 拥 有 的 资 产 尧 负

债 和 净 资 产 的 现 实 价 值 遥 采 用 成 本 法 评 估 得 出 的 结 果 比 较 具

体 袁 评 估 结 果 的 合 理 性 可 以 在 相 对 较 短 的 时 间 内 得 到 验 证 遥 由

此 袁 两 种 不 同 评 估 方 法 得 出 的 评 估 结 果 是 不 能 进 行 简 单 对 比

或 相 互 验 证 的 遥

举 例 来 说 袁 一 个 拥 有 高 新 技 术 产 品 和 较 高 素 质 员 工 的 企

业 袁 其 有 形 资 产 并 不 多 袁 但 企 业 的 发 展 趋 势 很 好 尧后 劲 很 强 遥 在

对 该 企 业 进 行 评 估 时 袁 如 果 采 用 收 益 法 评 估 该 企 业 的 未 来 获

利 能 力 即 野内 在 价 值 冶袁则 评 估 价 值 会 比 较 高 曰 但 如 果 采 用 成 本

法 评 估 该 企 业 的 整 体 资 产 价 值 即 野 外 在 价 值 冶袁 则 该 企 业 的 评

估 价 值 会 比 较 低 遥 这 两 个 评 估 结 果 是 没 有 可 能 也 没 有 必 要 进

行 对 比 或 相 互 验 证 的 遥

二、正确认识两者区别的重要性

正 确 认 识 和 理 解 两 者 区 别 的 重 要 意 义 在 于 院淤 有 利 于 完

善 资 产 评 估 的 理 论 体 系 和 方 法 体 系 袁 尤 其 有 利 于 完 善 企 业 价

值 评 估 的 理 论 体 系 和 方 法 体 系 遥于 有 利 于 制 定 相 关 的 资 产 评

估 准 则 袁 如 企 业 价 值 评 估 准 则 遥盂 有 利 于 资 产 评 估 工 作 的 顺 利

开 展 袁 如 评 估 机 构 在 签 订 资 产 评 估 业 务 约 定 书 时 袁 就 应 当 根 据

不 同 的 受 托 业 务 袁 分 别 表 述 为 企 业 价 值 评 估 或 企 业 整 体 资 产

评 估 遥榆 有 利 于 防 范 评 估 人 员 的 执 业 风 险 遥如 果 将 企 业 价 值 评

估 与 企 业 整 体 资 产 评 估 相 混 淆 袁 则 会 存 在 一 定 程 度 的 评 估 风

险 遥虞 有 利 于 资 产 评 估 报 告 的 使 用 人 正 确 理 解 和 使 用 资 产 评
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