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会 计 信 息 的 提 供 经 过 两 个 相 互 联 系 的 阶 段 袁 即 会 计 信 息

的 生 产 和 会 计 信 息 的 消 费 遥 会 计 信 息 的 生 产 袁 即 会 计 信 息 由

企 业 的 会 计 人 员 加 工 并 经 过 企 业 的 管 理 者 加 以 阅 览 并 审 批

之 后 向 外 界 发 布 的 过 程 遥 会 计 信 息 的 消 费 袁 就 是 会 计 信 息 的

使 用 者 取 得 企 业 会 计 信 息 袁 并 且 对 会 计 报 告 进 行 研 读 袁 识 别

企 业 管 理 中 存 在 的 现 实 和 潜 在 问 题 袁 从 而 做 出 对 经 营 者 业 绩

的 评 价 和 相 应 决 策 遥

一、会计信息生产中的无效率行为

员援会计信息生产过程中产生的囚徒困境遥 假 设 在 一 个 市

场 中 有 两 个 追 求 经 济 利 益 最 大 化 的 人 袁 一 个 是 将 资 金 交 给 受

托 者 的 出 资 者 袁 一 个 是 受 投 资 者 委 托 经 营 和 管 理 企 业 的 职 业

经 理 人 遥 出 资 者 将 自 己 的 资 金 注 入 企 业 后 袁 便 不 再 过 问 企 业

的 管 理 问 题 袁 企 业 的 日 常 活 动 由 经 营 者 操 作 遥 经 理 人 接 受 投

资 者 的 委 托 后 袁 便 着 手 经 营 企 业 袁 他 的 努 力 程 度 是 其 收 入 的

一 个 增 函 数 袁 就 是 说 在 经 营 者 的 目 标 函 数 中 袁 收 入 是 惟 一 变

量 遥 为 了 得 到 所 追 求 的 最 大 收 入 袁 他 将 会 付 出 相 应 的 劳 动 遥 当

然 袁 当 他 的 利 益 与 所 有 者 的 利 益 冲 突 时 袁 作 为 代 理 人 袁 他 会 毫

不 犹 豫 地 采 用 正 当 或 不 正 当 的 手 段 将 企 业 资 源 装 进 自 己 的

钱 包 遥 所 有 者 对 企 业 的 经 营 状 况 实 际 上 处 于 一 种 野 理 性 的 无

知 冶袁 对 过 程 的 忽 略 直 接 导 致 他 只 关 心 最 后 的 产 出 袁 即 自 己 所

能 分 得 的 利 益 和 所 拥 有 的 野 剩 余 索 取 权 冶遥

用 一 个 模 型 可 以 很 好 地 说 明 这 种 双 头 垄 断 的 寡 头 博 弈 遥

假 设 企 业 经 营 可 能 产 生 的 最 大 效 用 为 员园园袁 为 了 争 得 最 大 份

额 袁双 方 将 进 行 以 财 富 转 移 为 目 标 的 零 和 博 弈 遥

为 争 取 员园园单 位 效 用 中 的 更 大 份 额 袁 双 方 进 行 了 非 合 作 的

博 弈 遥 正 如 所 有 的 零 和 博 弈 一 样 袁 一 方 多 得 的 利 益 与 另 一 方

所 损 失 的 数 量 相 当 袁 对 财 富 的 分 配 是 模 型 的 关 键 假 设 之 一 遥

作 为 当 事 一 方 的 投 资 者 可 以 有 两 种 互 相 排 斥 的 策 略 袁

即 购 买 由 经 理 人 经 营 的 企 业 股 票 渊 假 设 投 资 者 采 用 了 直 接

投 资 的 形 式 冤袁 或 者 不 购 买 经 营 业 绩 不 佳 的 企 业 股 票 袁 介 于

两 者 之 间 的 可 能 策 略 如 投 诉 或 撤 换 经 理 人 出 于 简 化 目 的 就

不 予 考 虑 遥 经 营 者 为 了 取 悦 投 资 者 袁 向 不 特 定 的 潜 在 投 资 者

传 播 会 计 信 息 袁 以 期 达 到 资 金 投 入 袁 增 加 自 己 未 来 可 能 获 得

的 收 益 袁 在 当 期 经 营 成 果 的 野 蛋 糕 冶 中 切 得 较 大 的 一 块 遥

不 难 发 现 袁 由 于 双 方 利 己 的 动 机 和 非 合 作 的 结 果 袁 博 弈

的 双 方 并 没 有 获 得 最 理 想 的 帕 累 托 均 衡 袁 而 是 跌 入 最 差 结 果

的 纳 什 均 衡 遥 例 如 袁假 设 开 始 投 资 者 选 择 购 买 的 策 略 时 袁显 然

会 为 了 多 得 到 源园 单 位 的 新 增 效 用 而 不 惜 采 用 欺 骗 手 段 渊阅 策

略 冤袁 此 时 投 资 者 别 无 他 选 袁 为 了 尽 量 减 少 损 失 袁 将 不 得 不 野 用

脚 投 票 冶渊 拒 绝 购 买 冤袁 此 时 再 没 有 一 方 有 动 力 改 变 自 己 业 已

采 用 的 野 最 佳 策 略 冶袁 跌 入 霍 布 斯 式 的 自 然 状 态 就 在 所 难 免

了 遥 如 果 让 经 理 人 先 采 取 行 动 袁 结 果 也 是 一 样 遥 可 以 看 出 袁可

能 的 帕 累 托 改 进 袁 即 由 渊晕袁阅冤 状 态 过 渡 到 渊再袁杂冤 状 态 并 没 有

实 现 袁可 能 的 效 用 也 没 有 获 得 袁 这 无 疑 是 一 种 资 源 浪 费 遥

圆援斗鸡博弈与会计信息生产量遥 会 计 信 息 一 旦 生 产 出 来 袁

投 资 者 就 可 以 极 小 的 代 价 或 者 免 费 获 得 袁 这 时 要 阻 止 他 人 对

会 计 信 息 的 消 费 是 不 可 能 的 袁 这 是 公 共 产 品 所 具 有 的 非 竞 争

性 和 非 排 他 性 所 造 成 的 遥 公 共 产 品 的 特 征 使 得 企 业 提 供 的 信

息 不 能 向 特 定 用 户 传 播 袁 又 不 能 将 某 些 免 费 的 用 户 排 除 在

外 遥 一 方 面 企 业 提 供 信 息 的 收 入 不 能 充 分 补 偿 生 产 成 本 袁 另

一 方 面 广 大 的 信 息 用 户 对 信 息 的 生 产 成 本 也 不 愿 支 付 袁 都 想

得 到 野搭 便 车 冶 的 好 处 遥

假 设 相 邻 的 两 个 农 场 主 粤 和 月 的 田 地 中 有 一 段 公 共 地 界 袁

粤拥 有 一 条 狗 袁月拥 有 一 只 山 羊 遥 调 皮 的 狗 偶 尔 会 越 过 公 共 地

段 去 吓 唬 山 羊 袁 使 它 少 产 奶 袁 而 山 羊 也 会 从 自 家 的 田 地 中 跑

到 别 人 的 领 地 上 去 践 踏 农 作 物 袁 吃 掉 别 人 的 蔬 菜 和 水 果 遥 如

果 在 公 共 地 界 修 建 一 个 篱 笆 袁 则 可 以 有 效 地 将 狗 拒 之 于 拥 有

山 羊 的 农 场 主 的 领 地 之 外 袁 同 时 山 羊 也 不 会 由 于 受 到 惊 吓 而

少 产 奶 遥 但 是 袁 由 谁 来 承 担 修 建 篱 笆 的 成 本 袁 双 方 不 能 达 成 一

致 遥 具 体 的 收 益 和 他 们 所 采 用 的 策 略 见 表 圆遥

括 号 中 的 数 字 表 示 悦 或 阅 投 资 一 定 数 额 后 袁 所 能 获 得 的

效 用 收 益 遥 很 明 显 袁这 种 情 况 下 博 弈 不 会 陷 入 囚 徒 困 境 袁因 为

无 论 是 由 谁 来 承 担 修 建 篱 笆 的 费 用 袁 都 将 会 使 他 们 的 状 况 变

好 袁 理 性 的 经 济 人 当 然 会 选 择 状 态 圆 或 状 态 猿 中 的 策 略 袁 状 态 源

会计信息提供的无效率行为及其解决方法

财 政 部 财 政 科 学 研 究 所 朱浩云 北 京 工 商 大 学 会 计 学 院 姬淑芳

【摘要】 会计信息的提供包括会计信息的生产和消费两个环节遥 会计信息的提供是一个资源的消耗过程袁在其生产

过程中会产生囚徒困境袁还会产生斗鸡博弈的结果袁而在会计信息消费阶段又会产生柠檬现象遥 上述情形对会计信息的提

供来说都是资源的额外消耗袁因而必须加以消除遥 本文拟对此进行阐述遥

【关键词】 会计信息 囚徒困境 斗鸡博弈 柠檬现象

投资者的效用
经理人的效用

杂渊真实冤

远园袁源园

猿缘袁圆园

阅渊歪曲冤

圆园袁愿园

猿缘袁猿园

再渊购买冤

晕渊拒绝冤

表员 投资者和经营者的双头寡头博弈
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作 为 一 种 最 差 的 结 果 不 是 一 种 均 衡 袁 即 使 偶 尔 在 双 方 的 策 略

选 择 集 中 碰 到 这 种 无 效 率 的 情 形 袁 出 于 对 自 身 利 益 的 关 心 他

们 也 会 重 新 调 整 自 己 的 行 动 遥

就 社 会 总 体 而 言 袁 如 果 悦和 阅选 择 捐 款 的 方 式 来 解 决 外 部

性 问 题 袁 双 方 的 效 用 总 和 将 达 到 最 大 化 袁 这 正 符 合 功 利 主 义

者 对 社 会 福 利 的 评 价 标 准 袁 同 时 也 将 使 资 源 得 到 充 分 的 利

用 遥 但 是 本 例 中 的 均 衡 显 然 是 状 态 圆或 状 态 猿的 结 果 袁 双 方 都 更

愿 意 等 待 别 人 为 修 篱 笆 而 投 资 袁 自 己 则 坐 享 渔 翁 之 利 遥

猿援会计信息消费过程中产生的柠檬现象遥 在 会 计 信 息 的

生 产 过 程 中 无 疑 会 产 生 人 们 并 不 乐 意 的 结 果 袁 这 种 结 果 还 会

传 播 到 信 息 消 费 市 场 而 影 响 生 产 信 息 资 源 的 配 置 遥 乔 治 窑阿

克 洛 夫 在 研 究 了 二 手 车 市 场 后 发 现 袁 如 果 购 买 者 不 熟 悉 汽 车

的 内 部 信 息 袁 即 买 卖 双 方 对 汽 车 质 量 状 况 所 占 有 的 信 息 处 于

不 对 称 地 位 袁 销 售 者 对 汽 车 的 质 量 和 应 该 具 有 的 价 位 是 了 如

指 掌 的 袁 但 是 消 费 者 却 只 能 根 据 整 个 市 场 的 汽 车 质 量 水 平 给

每 一 单 个 汽 车 赋 予 平 均 的 质 量 袁 并 愿 意 为 此 付 出 相 应 的 对

价 遥 那 些 拥 有 较 高 质 量 水 平 汽 车 的 生 产 者 将 不 能 得 到 相 应 的

补 偿 袁 要 么 就 不 对 汽 车 进 行 维 修 袁 使 它 的 质 量 保 持 在 平 均 水

平 或 以 下 袁 或 者 把 质 量 高 于 平 均 水 平 的 汽 车 撤 出 市 场 袁 双 方

进 入 了 一 种 纳 什 均 衡 遥 整 个 市 场 产 品 质 量 水 平 的 下 降 又 会 使

消 费 者 进 一 步 降 低 对 所 有 汽 车 平 均 质 量 水 平 的 评 价 袁 他 们 也

就 会 将 出 价 压 得 更 低 袁 竞 争 迫 使 高 于 平 均 成 本 水 平 之 上 而 得

不 到 补 偿 的 高 质 量 汽 车 接 连 退 出 袁 最 终 使 整 个 市 场 崩 溃 遥

由 于 企 业 的 经 营 者 蒙 蔽 投 资 者 袁 作 为 理 性 的 投 资 者 袁 在

下 一 轮 的 资 金 投 放 中 将 不 会 给 这 家 企 业 投 入 资 金 袁 除 非 投 资

者 是 野 没 有 记 忆 的 冶袁 而 这 种 情 况 几 乎 是 不 可 能 出 现 的 遥 企 业

在 欺 骗 投 资 者 之 后 袁 如 果 其 所 作 所 为 没 有 被 投 资 者 发 现 袁 则

企 业 的 再 筹 资 当 然 不 会 受 到 很 大 的 影 响 曰 但 是 这 种 行 为 一 旦

被 发 现 袁企 业 除 了 名 誉 受 损 外 袁 企 业 经 营 损 失 也 不 可 避 免 遥 对

会 计 信 息 质 量 的 不 信 任 在 每 一 次 大 的 会 计 造 假 事 件 出 现 后 袁

或 者 是 发 生 了 对 信 息 提 供 者 强 烈 的 谴 责 之 后 袁 都 将 会 有 一 个

大 的 上 升 遥 例 如 美 国 在 员怨圆怨耀 员怨猿猿年 的 经 济 危 机 后 袁 投 资 者 对

会 计 信 息 生 成 机 制 进 行 了 猛 烈 的 批 评 袁 并 直 接 导 致 了 公 认 会

计 原 则 渊郧粤粤孕冤的 出 世 遥 同 样 的 一 幕 在 圆园园员 年 又 重 演 了 一 次 袁

当 安 然 尧 世 通 等 会 计 造 假 案 发 生 后 袁 人 们 再 一 次 对 备 受 依 赖

的 会 计 信 息 的 真 实 性 产 生 了 疑 虑 袁 并 导 致 了 新 一 轮 的 会 计 管

理 规 则 产 生 遥

二、产生无效率行为的原因及解决措施

产 生 虚 假 信 息 和 信 息 生 产 量 不 足 的 原 因 主 要 是 会 计 信

息 生 产 中 的 委 托 代 理 问 题 和 会 计 信 息 消 费 中 的 野 搭 便 车 冶 行

为 的 存 在 遥 为 此 根 据 实 际 的 情 况 提 出 以 下 有 助 于 解 决 无 效 率

行 为 的 现 有 的 或 可 能 的 措 施 遥

员援威胁遥 威 胁 是 一 种 常 用 的 解 决 委 托 代 理 问 题 的 方 法 遥 虚

假 会 计 信 息 从 本 质 上 说 也 是 一 种 委 托 代 理 问 题 袁 故 而 在 谋 求

得 到 真 实 会 计 信 息 时 可 以 采 用 这 一 方 法 遥 威 胁 的 方 法 可 能 由

委 托 者 提 供 袁 也 可 能 由 市 场 提 供 袁 最 有 约 束 力 和 最 有 效 的 威

胁 是 法 律 所 赋 予 的 某 些 权 力 遥

经 理 人 市 场 的 竞 争 压 力 是 一 种 无 形 但 确 实 存 在 的 对 管

理 者 的 威 胁 遥 如 果 管 理 者 不 能 够 将 受 托 企 业 有 效 经 营 袁那 么 袁

他 损 失 的 将 不 仅 是 金 钱 袁 还 有 市 场 对 其 能 力 低 下 的 评 价 袁 这

些 当 然 是 他 们 所 不 愿 看 到 的 遥 如 果 他 还 想 在 经 理 人 市 场 中 维

持 良 好 声 誉 袁 他 就 必 须 对 损 害 股 东 利 益 的 行 为 有 所 收 敛 遥 对

经 营 者 的 撤 换 可 能 是 股 东 的 行 为 袁 也 可 能 是 股 东 以 外 的 其 他

人 或 机 关 的 决 定 袁 对 保 住 现 有 职 位 的 关 注 和 对 所 受 损 失 渊 有

形 或 无 形 的 冤 的 恐 惧 将 使 经 管 者 有 所 顾 忌 遥

圆援正式协议遥 威 胁 是 一 种 最 软 弱 的 解 决 方 式 遥 如 果 经 理 人

能 够 在 一 定 时 期 很 好 地 隐 瞒 自 己 的 行 为 袁 或 者 他 的 行 为 是 野一

次 性 买 卖 冶袁 那 么 这 种 有 限 的 约 束 将 不 足 以 抵 消 他 损 人 利 己 的

动 机 袁 必 须 要 有 一 种 正 式 的 协 议 来 明 确 双 方 的 权 利 和 义 务 曰一

旦 经 理 人 做 出 了 虚 假 陈 述 袁 他 将 不 仅 仅 是 一 个 造 假 者 袁 同 时 也

是 一 个 不 遵 守 协 议 的 人 遥 从 法 律 的 角 度 来 说 这 种 方 式 可 能 更

有 效 率 袁因 为 要 对 代 理 人 的 行 为 进 行 追 究 袁 没 有 证 据 是 不 可 想

像 的 袁法 律 的 参 与 也 增 加 了 协 议 被 遵 守 的 可 能 性 遥

对 此 可 以 采 用 两 种 形 式 的 协 议 遥 委 托 者 和 受 托 者 可 以 签

订 一 份 正 式 的 书 面 协 议 袁 明 确 受 托 者 必 须 完 成 的 职 责 和 任

务 袁 甚 至 对 其 可 以 做 什 么 和 不 可 以 做 什 么 的 权 限 和 范 围 做 出

规 定 袁这 也 是 一 种 常 用 的 方 法 遥 从 法 律 的 角 度 来 说 袁 如 果 正 式

协 议 没 有 在 形 式 和 内 容 上 违 反 法 律 袁 它 的 有 效 性 将 会 得 到 国

家 权 力 机 关 的 保 护 遥

猿援惩罚遥 惩 罚 的 措 施 包 括 罚 款 和 解 职 袁 也 可 能 是 承 担 刑 事

责 任 遥 如 果 管 理 者 对 投 资 者 利 益 的 损 害 不 够 严 重 袁 达 不 到 法

律 的 惩 处 界 限 袁 或 者 达 到 了 这 个 界 限 袁 但 却 没 有 充 分 的 证 据

证 明 道 德 风 险 的 存 在 袁 此 时 处 罚 相 对 较 轻 袁 更 多 的 是 名 誉 的

损 失 和 职 位 的 丧 失 遥 一 旦 有 关 机 关 介 入 对 受 托 者 的 不 道 德 行

为 的 调 查 袁 管 理 者 除 了 金 钱 和 名 誉 的 损 失 外 袁 可 能 还 要 付 出

失 去 人 身 自 由 的 代 价 遥

要 使 惩 罚 成 为 对 管 理 者 有 威 胁 的 手 段 袁 就 必 须 满 足 两

点 院 一 是 惩 罚 是 确 实 存 在 的 袁 就 是 说 袁 一 旦 管 理 者 提 供 了 虚 假

会 计 信 息 袁 他 就 会 受 到 惩 罚 曰 二 是 惩 罚 的 力 度 必 须 与 他 所 承

担 的 责 任 和 造 成 的 损 失 相 当 遥 在 一 些 发 达 国 家 袁 违 反 法 律 所

带 来 的 惩 罚 可 能 会 使 个 人 倾 家 荡 产 袁 使 企 业 破 产 倒 闭 袁 但 是

在 国 内 惩 罚 的 力 度 没 有 这 么 大 袁 而 且 在 许 多 情 况 下 袁 极 少 部

分 政 府 官 员 的 寻 租 行 为 还 可 能 会 使 违 法 者 逍 遥 法 外 遥 惩 罚 的

使 用 可 以 实 现 效 率 的 提 高 遥 罗 伯 特 窑阿 克 塞 尔 洛 德 渊员怨愿源冤 的 试

验 表 明 袁 针 锋 相 对 的 策 略 袁 即 采 取 对 方 上 一 步 所 采 用 的 策 略

将 使 博 弈 的 参 与 者 获 得 最 大 收 益 袁 原 因 就 在 于 如 果 自 己 的 不

合 作 将 直 接 导 致 对 方 强 烈 的 报 复 袁 对 惩 罚 的 恐 惧 有 可 能 实 现

双 方 的 合 作 袁 从 而 携 手 走 出 囚 徒 困 境 的 怪 圈 遥

主要参考文献

淤葛家澍援会计基本理论与会计准则问题研究援北京院中

国财政经济出版社袁圆园园园

于葛家澍援财务会计理论方法准则探讨援北京院中国财政

经济出版社袁圆园园圆

表圆 修筑篱笆：一种斗鸡博弈
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