
渊缘冤制造费用遥 野制造费用冶账户设

有 野材料冶尧野工资冶尧野采暖冶尧野电费冶和

野其他冶五个项目遥 野其他冶项目本月发生

额院一车间员 苑源园元袁二车间源 缘愿园元遥

渊远冤期初在产品遥 一车间野白色颗

粒冶本月初在产品结存猿园园千克袁各成本

项目数额见表员遥 二车间野白色板材冶本

月初在产品结存员园园平方米袁各成本项目

数额见表圆遥

渊苑冤半成品遥野白色颗粒冶半成品月初

结存圆苑园千克袁单位成本圆猿园元袁总成本

远圆 员园园元遥 本月员园日出售员园园千克袁在出

售时结转成本遥 二车间生产领用源园园千

克袁在月末结转成本遥

要求院渊员冤登记野白色颗粒冶成本计

算单渊表格见答案冤遥 渊圆冤登记野白色板

材冶成本计算单渊表格见答案冤遥

圆援永城公司正在研究是否更新现有

计算机系统遥 现有系统是缘年前购置的袁

目前仍可使用袁但功能已显落后遥 如果

想长期使用袁 需要在未来第圆年年末进

行一次升级袁估计需支出猿 园园园元袁升级

后可再使用源年袁报废时残值收入为零遥

若目前出售可以取得收入员 圆园园元遥

预计新系统购置成本为远园 园园园元袁

可使用远年袁远年后残值变现收入为员 园园园

元遥 为了使现有人员顺利使用新系统袁

在购置时需要进行一次培训袁预计支出

缘 园园园元袁新系统不但可以完成现有系统

的全部工作袁还可增加处理市场信息的

功能遥 增加市场信息处理功能可使公司

每年增加收入源园 园园园元袁 节约运营成本

员缘 园园园元遥 该系统运行需要一名计算机

专业人员预计工资支出每年 猿园 园园园

元曰市场信息处理费每年源 缘园园元遥 专业

人员估计该系统在第猿年年末需要更新

软件袁预计支出源 园园园元遥

假设按照税法规定袁对计算机系统

可采用双倍余额递减法计提折旧袁折旧

年限为缘年袁期末残值为零遥 该公司适用

的所得税税率为源园豫袁 预计公司每年有

足够的盈利袁可以获得折旧等成本抵税

的利益遥 公司等风险投资的必要报酬率

为员园豫渊税后冤遥

为简化计算袁 假设折旧费按年计

提袁每年收入尧支出在年底发生遥

要求渊每一问题计算结果保留整数袁

金额以野元冶为单位冤院渊员冤计算更新方案

的零时点现金流量合计遥渊圆冤计算折旧抵

税的现值遥 渊猿冤使用贴现现金流量法进行

分析袁并回答更新系统是否可行遥

一、单项选择题

员援悦 圆援阅 猿援阅 源援阅 缘援阅

远援悦 苑援月 愿援月 怨援悦 员园援月

二、多项选择题

员援粤尧悦 圆援月尧悦 猿援粤尧月尧悦尧

阅 源援粤尧月尧悦 缘援粤尧悦尧阅 远援粤尧

阅 苑援粤尧月尧悦 愿援粤尧月尧悦 怨援粤尧

月尧悦 员园援月尧悦尧阅

三、判断题

员援菁 圆援伊 猿援伊 源援伊 缘援菁 远援伊 苑援菁

愿援伊 怨援伊 员园援伊

四、计算分析题

员援 渊员冤粤投资中心的剩余收益越

圆 园园园伊渊员缘豫原员园豫冤 越员园园渊万元冤遥

渊圆冤月投资中心的部门资产越圆园园衣

渊员源豫原员园豫冤越缘 园园园渊万元冤遥

渊猿冤优缺点

圆 援渊员冤损益平衡的产品销售量越

渊源园园 园园园垣远园园 园园园冤衣咱圆圆原渊圆垣源垣员垣猿冤暂

越愿猿 猿猿猿渊件冤

渊圆冤淤计算产品售价遥 销售净利率越

净利润衣销售收入越员圆豫曰故喳员园园 园园园伊

咱产品售价原渊圆垣源垣员垣猿冤暂原源园园 园园园原

远园园 园园园伊渊员原源园豫冤札衣渊员园园 园园园伊产品售

价冤越员圆豫曰解得袁产品售价越圆缘渊元冤遥

于安全边际率遥安全边际率越咱员圆豫衣

渊员原源园豫冤暂衣咱渊圆缘原员园冤衣圆缘暂越猿猿豫曰或盈亏临

界点销售量越渊源园园 园园园垣远园园 园园园冤衣咱圆缘原

渊圆垣源垣员垣猿冤暂越远远 远远苑 渊件冤曰安全边际

率越渊员园园 园园园原远远 远远苑冤衣员园园 园园园越猿猿豫曰或

盈亏临界点销售额越渊源园园 园园园垣远园园 园园园冤

衣喳咱圆缘 原渊圆 垣源 垣员 垣猿冤暂 衣圆缘札越员 远远远

远远苑渊元冤曰安全边际率越渊员园园 园园园伊圆缘原员 远远远

远远苑冤衣渊员园园 园园园伊圆缘冤越猿猿豫遥

猿援渊员冤经济批量模型公式中的订货

成本越渊员猿 源园园原员园 苑远园冤衣圆圆 垣圆愿园垣愿 伊

圆援缘园越源圆园渊元冤遥

渊圆冤经济批量模型公式中的储存成

本越源垣圆愿援缘园垣圆园越缘圆援缘园渊元冤遥

渊猿冤经济订货批量越

渊源冤每年相关总成本越

或院每年相关总成本越员园 园园园衣源园园伊

源圆园垣源园园衣圆伊缘圆援缘越圆员 园园园渊元冤

渊缘冤再订货点越员 园园园衣渊缘园伊远冤伊远垣

员园园越猿园园渊套冤

渊远冤每年与储备存货相关的总成

本越总购置成本垣总订货成本垣总储存

成本越员园 园园园伊猿怨缘垣渊圆缘伊源圆园垣员园 苑远园垣

猿 园园园伊员圆冤垣咱缘圆援缘伊渊源园园衣圆垣员园园冤垣圆 缘园园暂

越猿 怨缘园 园园园垣缘苑 圆远园垣员愿 圆缘园越源 园圆缘 缘员园渊元冤

源援先求出粤尧月尧悦公司的茁资产渊分别

为园援苑园圆 员尧园援苑员愿 远尧和园援远愿圆 怨冤袁然后根

据粤尧月尧悦公司茁资产的平均值渊园援苑园员 圆冤

求出海荣公司的茁权益渊员援园员源 源冤尧权益

资本成本渊员园援园苑豫冤和本项目的必要报酬

率渊愿援苑圆豫冤袁见下表遥

粤公司茁资产 越员援员园园 园 衣咱员 垣渊员 原

员缘豫 冤伊源衣远暂越园援苑园圆 员曰月公司茁资产越

员援圆园园 园衣咱员垣渊员原猿猿豫冤伊缘衣缘暂越园援苑员愿 远曰悦

公司茁资产越员援源园园 园衣咱员垣渊员原猿园豫冤伊远衣

源暂越园援远愿圆 怨曰海荣公司的茁资产越渊园援苑园圆 员垣

园援苑员愿 远垣园援远愿圆 怨冤衣猿越园援苑园员 圆曰海荣公司

的茁权益越园援苑园员 圆伊咱员垣渊员原猿猿豫冤伊源园豫衣

远园豫暂越员援园员源 源曰权益资本成本越缘豫垣

员援园员源 源伊渊员园豫原缘豫冤越员园援园苑豫曰本项目的

必要报酬率 越员园豫 伊渊员 原猿猿豫 冤 伊源园豫 垣

员园援园苑豫伊远园豫越愿援苑圆豫遥

圆园园缘年度注册会计师

全国统一考试

财务成本管理

试题参考答案

茁权益

债务资本

权益资本

所得税率

茁资产

无风险收
益率

平均风险
收益率

权益资本
成本

税前债务
资本成本

项目的必
要报酬率

粤

员援员

源园豫

远园豫

员缘豫

园援苑园圆 员

月

员援圆

缘园豫

缘园豫

猿猿豫

园援苑员愿 远

悦

员援源

远园豫

源园豫

猿园豫

园援远愿圆 怨

平均

园援苑园员 圆

本公司

员援园员源 源

源园豫

远园豫

猿猿豫

园援苑园员 圆

缘豫

员园豫

员园援园苑豫

员园豫

愿援苑圆豫

直接
材料

员 缘园园

项 目

月初在产品

数量
（平方米）

员园园

半成品

圆猿 猿圆园

直接
人工

圆 怨源园

蒸气

缘圆园

电力

怨远园

制造
费用

缘源园

表圆

项 目

月初在产品

数量
（千克）

猿园园

直接
材料

猿猿 园园园

直接
人工

员园 园愿园

蒸气

员员 园园园

电力

缘 圆园园

制造
费用

源 圆园园

表员
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阴窑考试题库

圆伊员园 园园园伊源圆园衣缘圆援缘越源园园渊套冤遥

圆伊员园 园园园伊源圆园伊缘圆援缘 越圆员 园园园渊元冤遥

以投资报酬率作为
评价指标

渊员冤计算指标的数据
容易取得尧客观

渊圆冤便于部门之间以
及不同行业之间的
比较

渊猿冤满足投资人尧公
司总经理的需要
渊源冤便于使用杜邦分
析体系

可能导致投资中心
做出与企业整体利
益不一致的选择

以剩余收益作为评
价指标

渊员冤可以避免决策次
优化效应袁使得部门
利益与企业整体利
益一致

渊圆冤可以根据部门风
险不同调整资本成本袁
使业绩评价更为合理

不利于不同部门间
的比较

优点

缺点
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缘援渊员冤淤权益报酬率渊折现率冤越远豫垣

园援愿缘苑 员伊苑豫越员圆豫遥

于计算股权价值院股权价值越远源员伊

渊孕 辕 杂袁员圆豫袁员冤垣愿猿猿伊渊孕 辕 杂袁员圆豫袁圆冤垣

员 园园园伊渊孕 辕 杂袁员圆豫袁猿冤垣员 员园园伊园援远猿缘 缘垣

咱员 员园园伊渊员垣员园豫冤暂衣渊员圆豫原员园豫冤伊渊孕 辕 杂袁

员圆豫袁源冤越远源员伊园援愿怨圆 怨垣愿猿猿伊园援苑怨苑 圆垣

员 园园园伊园援苑员员 愿垣员 员园园伊园援远猿缘 缘垣员 圆员园衣

圆豫伊园援远猿缘 缘越源员 园怨缘援园圆渊万元冤遥

盂评价院不妥当遥 根据竞争均衡理

论袁后续期的股权现金流量与销售增长

率同步增长袁销售增长率大体上等于宏

观经济的名义增长率遥 如果不考虑通货

膨胀因素袁 宏观经济增长率大多在圆豫 耀

远豫遥所以袁本题中的员园豫不一定具有可持

续性袁可能有下降的趋势遥

渊圆冤计算股权价值院股权价值越远源员伊

渊孕 辕 杂袁员圆豫袁员冤垣愿猿猿伊渊孕 辕 杂袁员圆豫袁圆冤垣

员 园园园伊渊孕 辕 杂袁员圆豫袁猿冤垣员 员园园伊渊孕 辕 杂袁员圆豫袁

源冤垣员 员园园伊员援园怨伊渊孕 辕 杂袁员圆豫袁缘冤垣员 员园园伊

员援园怨伊员援园愿伊渊孕 辕 杂袁员圆豫袁远冤垣员 员园园伊员援园怨伊

员援园愿伊员援园苑伊渊孕 辕 杂袁员圆豫袁苑冤垣渊员 员园园伊员援园怨伊

员援园愿伊员援园苑伊员援园苑冤衣渊员圆豫原苑豫冤伊渊孕 辕 杂袁员圆豫袁

苑冤越远源员伊园援愿怨圆 怨垣愿猿猿伊园援苑怨苑 圆垣员 园园园伊

园援苑员员 愿垣员 员园园伊园援远猿缘 缘垣员 员园园伊员援园怨伊

园援缘远苑 源垣员 员园园伊员援园怨伊员援园愿伊园援缘园远 远垣员 员园园伊

员援园怨伊员援园愿伊员援园苑伊园援源缘圆 猿垣员 员园园伊员援园怨伊

员援园愿伊员援园苑伊员援园苑衣缘豫伊园援源缘圆 猿越员愿 园圆员援源圆

渊万元冤遥 渊见表员冤

渊猿冤淤市场价值越圆 源园园伊怨越圆员 远园园

渊万元冤遥 于评估价值与市场价值偏差的

原因有三院其一袁预计现金流量可能不

准确曰其二袁权益资本成本计量可能有

偏差曰其三袁市场价是少数股东认可的

价值袁 交易双方存在着严重信息不对

称袁价格经常波动袁市场价有时公平有

时不公平袁资本市场对该公司股票评价

缺乏效率遥 盂设增长率为早袁 则院远源员伊

渊孕 辕 杂袁员圆豫袁员冤垣愿猿猿伊渊孕 辕 杂袁员圆豫袁圆冤垣

员 园园园伊渊孕 辕 杂袁员圆豫袁猿冤垣员 员园园伊渊孕 辕 杂袁员圆豫袁源冤

垣咱员 员园园 伊渊员 垣早冤暂 衣渊员圆豫 原早冤 伊渊孕 辕 杂袁

员圆豫袁源冤越圆 源园园伊怨遥 解得院早越愿援园圆豫遥 或预

计后续期价值现值越市场价值原预测期

价值越圆 源园园伊怨原圆 远源苑援圆苑越员愿 怨缘圆援苑猿渊万

元冤遥设增长率为早袁则院员愿 怨缘圆援苑猿越咱员 员园园伊

渊员垣早冤暂衣渊员圆豫原早冤伊渊孕 辕 杂袁员圆豫袁源冤遥 解得院

早越愿援园圆豫遥

五、综合题

员援在完工产品和在产品之间采用约

当产量比例法时袁先按总成本除以完工

产品与月末在产品约当产量之和袁计算

出分配率渊即完工成品的单位成本冤袁然

后计算完工产品和在产品的总成本遥

渊员冤登记野白色颗粒冶成本计算单渊见

表圆冤遥表圆中院员员园越愿愿园园园衣渊远园园垣圆园园冤曰远远 园园园越

远园园伊员员园曰圆圆 园园园越愿愿 园园园原远远 园园园或越

圆园园伊员员园曰远园越源圆 园园园衣渊远园园垣圆园园伊缘园豫冤曰

猿远 园园园越远园园伊远园曰远 园园园越源圆 园园园原猿远 园园园

或越圆园园伊缘园豫伊远园遥

渊圆冤登记野白色板材冶成本计算单渊见

表猿冤遥表猿中院怨缘 远愿园越员苑园伊圆猿园垣渊源园园原员苑园冤

伊圆源远曰圆猿愿越员员怨 园园园衣渊源缘园垣缘园冤曰员园苑员园园越

源缘园伊圆猿愿曰员员 怨园园越员员怨 园园园原员园苑 员园园或越

缘园伊圆猿愿曰缘远越圆远 愿愿园衣渊源缘园垣缘园伊远园豫冤曰

圆缘 圆园园越源缘园伊缘远曰员 远愿园越圆远 愿愿园原圆缘 圆园园

或越缘园伊远园豫伊缘远遥

圆援将变卖旧系统的税后变现收入作为

购买新系统的零时点现金流入量袁更新决

策的计算过程见表源遥

更新系统的净现值怨 圆愿怨元高于继

续使用原系统的净现值原员 源愿愿元 渊即差

额净现值为员园 苑苑苑元袁大于零冤袁可以进

行更新系统遥

远

员 圆怨源援怨圆

愿豫

员圆豫

园援缘园远 远

远缘远援园员

年 份

股权自由
现金流量

增长率

权益报酬率

折现系数

预测期价值

后续期价值

股权价值

园

源 远员园援圆愿

员猿 源员员援员源

员愿 园圆员援源圆

员

远源员

员圆豫

园援愿怨圆 怨

缘苑圆援猿缘

圆

愿猿猿

猿园豫

员圆豫

园援苑怨苑 圆

远远源援园苑

猿

员 园园园

圆园豫

员圆豫

园援苑员员 愿

苑员员援愿园

源

员 员园园

员园豫

员圆豫

园援远猿缘 缘

远怨怨援园缘

缘

员 员怨怨

怨豫

员圆豫

园援缘远苑 源

远愿园援猿员

苑

员 猿愿缘援缘远

苑豫

员圆豫

园援源缘圆 猿

远圆远援远怨

圆怨 远缘园援怨愿

单位院万元表员

制造费用

源 圆园园

愿 源园园

员圆 远园园

员园 愿园园

员 愿园园

员愿

合 计

远猿 源愿园

员员怨 苑圆园

员愿猿 圆园园

员源苑 远园园

猿缘 远园园

圆源远

直接材料

猿猿 园园园

缘缘 园园园

愿愿 园园园

远远 园园园

圆圆 园园园

员员园

项 目

月初在产品成本

本月生产费用

合计

完工半成品转出

月末在产品成本

半成品单位成本

直接人工

员园 园愿园

猿员 怨圆园

源圆 园园园

猿远 园园园

远 园园园

远园

蒸气

员员 园园园

员园 园园园

圆员 园园园

员愿 园园园

猿 园园园

猿园

电力

缘 圆园园

员源 源园园

员怨 远园园

员远 愿园园

圆 愿园园

圆愿

成本计算单：白色颗粒表圆

合 计

圆怨 苑愿园

员远圆 缘圆园

员怨圆 猿园园

员苑缘 缘园园

员远 愿园园

猿怨园

直接人工

圆 怨源园

圆猿 怨源园

圆远 愿愿园

圆缘 圆园园

员 远愿园

缘远

成本计算单：白色板材

项 目

月初在产品成本

本月生产费用

合计

完工产品转出

月末在产品成本

完工产品单位成本

半成品

圆猿 猿圆园

怨缘 远愿园

员员怨 园园园

员园苑 员园园

员员 怨园园

圆猿愿

直接材料

员 缘园园

苑 园园园

愿 缘园园

苑 远缘园

愿缘园

员苑

蒸气

缘圆园

员员 园园园

员员 缘圆园

员园 愿园园

苑圆园

圆源

电力

怨远园

员源 源园园

员缘 猿远园

员源 源园园

怨远园

猿圆

制造费用

缘源园

员园 缘园园

员员 园源园

员园 猿缘园

远怨园

圆猿

表猿

购买新系统院

员援新系统取得成本

圆援培训人员成本

猿援变卖旧系统收入

零时点现金流量

源援更新软件成本

缘援新系统残值收入

远援折旧抵税

第员年折旧额

第圆年折旧额

第猿年折旧额

第源年折旧额

第缘年折旧额

折旧抵税合计

苑援营运成本年节约额

愿援系统操作人员年成本

怨援市场信息处理年成本

员园援年增量销售收入

年金总计

净现值

继续使用原系统院

系统升级成本

净现值

净现值差额

所得税
影响

原远园 园园园

原缘 园园园

员 圆园园

原源 园园园

员 园园园

圆源 园园园

员源 源园园

愿 远源园

远 源愿园

远 源愿园

员缘 园园园

原猿园 园园园

原源 缘园园

源园 园园园

圆园 缘园园

原猿 园园园

园

园

园

猿

远

员

圆

猿

源

缘

员 耀 远

圆

园

源园豫

源园豫

源园豫

源园豫

源园豫

源园豫

源园豫

源园豫

源园豫

源园豫

源园豫

原远园 园园园

原猿 园园园

苑圆园

原圆 源园园

远园园

怨 远园园

缘 苑远园

猿 源缘远

圆 缘怨圆

圆 缘怨圆

员圆 猿园园

原员 愿园园

员

员

员

员

园援苑缘员 猿

园援缘远源 缘

园援怨园怨 员

园援愿圆远 源

园援苑缘员 猿

园援远愿猿 园

园援远圆园 怨

源援猿缘缘 猿

园援愿圆远 源

原远园 园园园

原猿 园园园

苑圆园

原远圆 圆愿园

原员 愿园猿

猿猿怨

愿 苑圆苑

源 苑远园

圆 缘怨苑

员 苑苑园

员 远园怨

员怨 源远源

缘猿 缘苑园

怨 圆愿怨

原员 源愿愿

原员 源愿愿

员园 苑苑苑

时间
（年末）

税后现
金流量

折现
系数

现金流
量现值

金额项 目

表源

计算见下表渊单位院万元冤院

年 份

股权自由现
金流量

增长率

权益报酬率

折现系数

预测期价值

后续期价值

股权价值

园

圆 远源苑援圆苑

猿愿 源源苑援苑缘

源员 园怨缘援园圆

员

缘苑圆援猿缘

圆 猿 源

愿猿猿

园援愿怨圆 怨

员圆豫

园援苑怨苑 圆

远远源援园苑

员 园园园

圆园豫

员圆豫
园援苑员员 愿

苑员员援愿园
远园 缘园园
远怨怨援园缘

园援远猿缘 缘
员圆豫

员园豫

员 员园园

猿园豫

员圆豫

远源员


