
一、问题的提出

每股收益是指公司某一年度的净收益与其普通股股数

的比率袁表示公司每股普通股所能分摊到的净收益额袁只有

普通股才计算每股收益遥每股收益指标包括基本每股收益和

稀释每股收益遥 基本每股收益越渊当期净利润原优先股股利冤衣

当期发行在外普通股加权平均数袁它是未经任何稀释的原始

每股收益袁是计算稀释每股收益的起点袁也是判断未来每股

收益趋势的出发点遥稀释每股收益是复杂资本结构下应计算

的一种财务指标遥所谓复杂资本结构是指公司发行在外的证

券除普通股和不可转换优先股以外袁 还有大量的可转换债

券尧可转换优先股尧认股权证等遥所谓稀释每股收益袁是指可

转换债券尧认股权证尧期权及或有可发行股份等潜在普通股

向普通股的转换中可能引起的对基本每股收益的稀释效应遥

计算稀释每股收益时袁由于新的普通股将有权参与净利润的

分配袁当期可归属于普通股股东的净利润应根据下列事项进

行相关的调整院淤计算可归属于普通股股东的净利润时袁确

定已扣除的稀释性潜在普通股的股利曰 于当期稀释性潜在

普通股的利息曰盂在稀释性潜在普通股转换时其产生的收益

或费用的任何其他变化遥因此袁作为分子可用公式表示为院调

整后的净利润越可分配给普通股股东的当期利润垣可转换优

先股股利垣可转换债券税后利息垣潜在普通股转换时的收益

渊减费用冤遥同时袁会计准则指出袁稀释性潜在普通股应视为已

在当期期初或潜在普通股发行日转换成普通股遥计算稀释每

股收益时袁 企业应假定已进行了稀释性潜在普通股的转换遥

因此袁作为分母的普通股股数为在计算基本每股收益时的股

份加权平均数加上全部稀释性潜在普通股转换成普通股时

将发行的普通股的数量遥

从我国目前的情况来看袁上市公司存在优先股尧可转换

债券尧期权的情况相对较少袁可以预见袁随着证券市场的发

展袁其他金融工具也将会在我国出现并得以发展遥因此袁在制

定每股收益会计准则时袁应当具有前瞻性袁充分考虑复杂资

本结构下各种稀释性潜在普通股对每股收益的影响袁但事实

上我国每股收益会计准则并没有涉及复杂资本结构下每股

收益的计算方法遥从控股公司的角度看袁其自身是复杂资本

结构而子公司也具有复杂资本结构时袁控股公司合并每股收

益的计算相当复杂袁 要考虑子公司的潜在普通股转换成子公

司的普通股或是母公司的普通股时对合并净利润的影响遥

二、复杂资本结构下控股公司合并每股收益的确定

上市控股集团公司在计算合并每股收益时袁 其合并净利

润是一个非常重要的计量指标遥 而合并净利润的计量会因采

用的理论基础不同而表现出一定的差异遥

从股东的信息需求分析袁母公司股东享有两种权力院所有

权渊利润分配权和剩余索取权冤和控制权遥即母公司股东不仅

能够以其持有的母公司股份享有母公司的利润分配权和母公

司的经营管理权袁 还可以通过母公司对子公司的投资享有对

子公司少数股东所拥有的那部分财产的控制权遥因此袁母公司

股东希望通过合并会计报表获得所有权与控制权两方面的信

息遥少数股东享有其在子公司所持有股份的所有权袁需要有关

所有权的信息遥母公司理论强调母公司股东的利益袁在此基础

上编制的合并会计报表是对母公司报表的补充遥因此袁合并会

计报表应按母公司股东的观点来编制袁 其主要使用者是母公

司股东袁少数股东不可能从编制的合并会计报表中获得他们

所需要的信息遥根据母公司理论袁合并净利润应该是母公司

股东的利润袁 少数股东收益应排除在外遥 而经济实体理论认

为袁多数股权和少数股权虽然实力不同袁但同属于一个经济实

体袁 以此为基础编制的合并会计报表是反映整个经济实体状

况的会计报表遥根据经济实体理论袁合并净利润是整个经济实

体所有股东的收益袁少数股东收益也应包括在内遥可见袁由于

对少数股权的性质看法不同袁 形成了关于合并会计报表的不

同理论遥然而袁各国的实务并不是完全遵循某一理论袁而是以

某一合并理论为主袁同时兼顾自身的实际情况来考虑的遥圆园园远

年 圆月我国财政部发布的叶企业会计准则第 猿猿号要要要合并财

务报表曳指出袁合并财务报表是指反映母公司和其全部子公

司形成的企业集团整体财务状况尧经营成果和现金流量的财

务报表袁并指出合并范围应以控制为基础来确定遥可见袁我国

的现行合并实务应依据经济实体理论来确定遥

母公司计算每股收益的程序取决于其子公司的资本结

构遥当子公司没有潜在稀释证券时袁计算合并每股收益的程序

与单独主体的相同遥但当子公司有潜在稀释证券流通在外时袁

母公司稀释每股收益的计算须考虑潜在稀释的作用袁 计算合

【摘要】 每股收益是衡量上市公司盈利能力最重要的财务指标之一袁是投资者进行投资决策的重要依据袁它直接影响

到上市公司股价的走势遥复杂资本结构下每股收益的计算相对复杂些袁本文提出控股公司基本每股收益和稀释每股收益的

计算方法袁并举例加以说明遥
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并主体的基本每股收益与计算单独主体的相同渊假设使用权

益结合法冤遥对母公司每股收益计算的调整袁其性质取决于子

公司的潜在稀释证券是否可转换成子公司或母公司的普通

股遥若可转换成子公司普通股袁潜在稀释作用将反映在子公

司每股收益的计算上袁并将影响母公司的每股收益及合并每

股收益曰若转换成母公司的股票袁则作为母公司的潜在稀释

证券袁直接用于母公司的每股收益遥在后一种情况下袁子公司

的每股收益无需用于母公司每股收益的计算遥

员援若子公司的潜在普通股转换成子公司的普通股袁对控

股公司合并每股收益的分子即合并净利润必须进行调整遥在

此情况下袁并非仅子公司的普通股股东享有子公司已实现的

净利润袁潜在稀释证券的持有者也将参与净利润的分配遥此

时计算子公司每股收益是计算控股公司每股收益的第一步遥

子公司的基本每股收益越渊子公司净利润原子公司优先股

股利冤衣子公司发行在外普通股加权平均数遥

子公司的稀释每股收益越渊子公司净利润原子公司优先股

股利垣潜在普通股转换时节省的股利尧税后利息等冤衣渊子公司

发行在外普通股加权平均数垣子公司潜在普通股股数转换为

普通股而增加的普通股加权平均数冤遥

在此基础上计算控股公司合并每股收益袁由于子公司股

权份额发生变化袁控股公司合并每股收益的分子即合并净利

润将被稀释袁这样把控股公司对子公司已实现净利润的权益

替换为控股公司对子公司稀释净利润的权益袁控股公司对子

公司稀释净利润的权益是通过将控股公司拥有的子公司股

权比例乘以子公司稀释每股收益而得遥

控股公司的合并基本每股收益越渊控股公司合并净利润原控

股公司优先股股利冤衣控股公司发行在外普通股加权平均数遥

控股公司的合并稀释每股收益越渊控股公司合并净利润原

控股公司优先股股利原控股公司对子公司已实现净利润的权

益垣子公司稀释每股收益伊控股公司在子公司普通股股份中

所占股数垣控股公司潜在普通股转换为本公司普通股后节省

的股利尧税后利息等冤衣渊控股公司发行在外普通股加权平均

数垣控股公司潜在普通股转换为普通股而增加的普通股加权

平均数冤遥

圆援若子公司的潜在普通股转换成母公司的普通股袁则在

计算子公司的基本每股收益和稀释每股收益时袁不需要考虑

潜在普通股的影响袁但要考虑这些潜在普通股转换为母公司

的普通股时对净利润的影响遥因为可转换债券尧可转换优先

股尧认股权证等潜在普通股转换成母公司的普通股时袁与这

些普通股有关的股利尧 利息和其他收益或费用将不再发生袁

稀释性潜在普通股一旦转换成普通股后会节省股利尧税后利

息等袁可分配给普通股股东的净利润会有所增加遥

控股公司的合并基本每股收益越渊母公司净利润原母公司

优先股股利冤衣母公司发行在外普通股加权平均数遥

控股公司的合并稀释每股收益越渊母公司净利润原母公司

优先股股利垣潜在普通股转换时所节省的股利尧税后利息等冤

衣渊母公司发行在外普通股加权平均数垣母公司潜在普通股股

数垣子公司潜在普通股转换为母公司普通股股数冤遥

三、举例说明

假设甲公司是一上市控股集团公司袁 乙公司是其下的一

家子公司袁双方都具有复杂资本结构遥甲公司 圆园园猿年净利润

为 员缘 园园园 园园园元袁 来自拥有 愿园豫股权的子公司要要要乙公司的

投资收益为 猿 园园园 园园园元遥 当年乙公司的净利润为 源 缘园园 园园园

元袁分配给优先股股东的股利为 苑缘园 园园园元遥本例不考虑商誉

的摊销和其他估价差异及所有公司间交易的利润影响遥 假设

适用所得税税率为 猿猿豫遥圆园园猿年间两家公司流通在外的证

券为院

甲公司院普通股 员园 园园园 园园园股曰可转换优先股 员园 园园园股袁

每股拥有累计股利 圆元袁每 员股优先股可转换为 员园股普通股

渊假设转换为本公司普通股冤遥

乙公司院普通股 源 园园园 园园园股曰可转换公司债券袁面值为

员 园园园 园园园元袁利率为 缘豫袁每 员园园元可转换 愿股普通股遥

员援若潜在普通股可转换为乙公司普通股袁应先计算乙公

司每股收益袁然后计算甲公司合并每股收益遥

乙公司的基本每股收益越渊当期净利润原优先股股利冤衣发

行在外普通股加权平均数越渊源 缘园园 园园园原苑缘园 园园园冤衣源 园园园 园园园越

园援怨猿苑 缘渊元 辕股冤遥

乙公司的稀释每股收益越渊当期净利润原优先股股利垣子

公司债券转换成普通股后节省的税后利息冤衣渊发行在外

普通股加权平均数垣债券转换时新增股数冤越渊源 缘园园 园园园原

苑缘园 园园园垣员 园园园 园园园伊缘豫伊远苑豫冤衣渊源 园园园 园园园垣员 园园园 园园园衣员园园伊

愿冤越园援怨圆苑渊元 辕股冤遥

甲公司的合并基本每股收益越渊当期净利润原优先股股

利冤衣发行在外普通股加权平均数越员缘 园园园 园园园衣员园 园园园 园园园越

员援缘渊元 辕股冤遥

甲公司的合并稀释每股收益越渊当期净利润原优先股股

利原对乙公司已实现净利润的权益垣乙公司稀释每股收益伊

甲公司在乙公司普通股股份中所占股数垣可转换优先股

转换为本公司普通股后节省的股利冤衣渊甲公司发行在外普

通股加权平均数垣甲公司潜在普通股股数冤越渊员缘 园园园 园园园原

猿 园园园 园园园垣园援怨圆苑伊源 园园园 园园园伊愿园豫垣圆伊员园 园园园冤衣渊员园 园园园 园园园垣

员园伊员园 园园园冤越员援源愿源渊元 辕股冤遥

圆援若潜在普通股可转换为甲公司普通股袁则甲公司合并

每股收益的计算不再受乙公司每股收益的影响遥

甲公司的合并基本每股收益越渊当期净利润原优先股股

利冤衣发行在外普通股加权平均数越员缘 园园园 园园园衣员园 园园园 园园园越

员援缘渊元 辕股冤遥

甲公司的合并稀释每股收益越渊当期净利润原优先股股

利垣子公司债券转换为普通股节省的税后利息垣可转换优先

股转换为本公司普通股后节省的股利冤衣渊甲公司发行在外普

通股加权平均数垣甲公司潜在普通股股数垣乙公司潜在普通

股转换为母公司普通股股数冤越渊员缘 园园园 园园园垣员 园园园 园园园伊缘豫伊

远苑豫垣圆伊员园 园园园冤衣渊员园 园园园 园园园垣员园伊员园 园园园垣员 园园园 园园园衣员园园伊愿冤

越员援源苑怨渊元 辕股冤遥

还应该指出的是袁 由于控股公司对子公司合并处理方式

的不同袁 还应该对权益结合法下和购买法下控股公司每股收

益的计算加以区分遥

主要参考文献

云造燥赠凿 粤 月藻葬皂泽等著袁储一昀译援高级会计学援上海院上海财

经大学出版社袁圆园园圆

援 财会月刊渊综合冤窑源员窑阴

业务与技术窑阴


