
改革探索窑阴

援 财会月刊渊会计冤窑园怨窑阴

否 存 在 利 润 操 纵 现 象 的 基 本 依 据 袁 使 会 计 信 息 程 序 的 真 实 性

得 到 有 效 保 障 遥

圆援加强政府监督袁控制会计舞弊行为遥 信 息 经 济 学 认 为 袁

由 于 存 在 不 完 全 信 息 和 信 息 不 对 称 而 导 致 的 市 场 参 与 者 的

信 息 差 别 袁 出 现 信 息 拥 有 者 的 逆 向 选 择 和 道 德 风 险 的 情 况 是

不 可 避 免 的 袁 需 要 作 为 管 理 者 的 政 府 来 弥 补 市 场 的 缺 失 遥 企

业 是 会 计 信 息 的 独 家 提 供 者 并 具 有 公 共 物 品 的 性 质 袁 政 府 的

管 制 可 以 有 效 防 止 那 些 掌 握 了 不 对 外 公 开 信 息 的 人 利 用 这

些 信 息 谋 取 私 利 袁 从 而 有 利 于 投 资 者 获 取 资 本 市 场 的 公 正 性

信 息 遥

按 预 期 效 用 理 论 袁对 于 一 个 理 性 的 人 来 说 袁 主 动 遵 守 一 个

规 则 的 条 件 是 违 背 规 则 时 的 预 期 效 用 小 于 遵 守 规 则 时 的 预

期 效 用 遥 对 于 会 计 规 范 执 行 者 在 做 出 是 否 严 格 遵 守 会 计 规 范

的 决 策 时 袁 就 会 对 违 约 成 本 和 由 此 带 来 的 可 能 收 益 进 行 权

衡 遥 而 政 府 作 为 会 计 规 则 执 行 情 况 的 监 督 者 袁 是 否 对 执 行 者

进 行 监 管 以 及 监 管 力 度 的 大 小 袁 取 决 于 对 这 种 监 管 的 成 本 与

收 益 的 权 衡 遥 执 行 者 违 背 会 计 规 范 的 成 本 不 仅 与 违 约 所 受 处

罚 力 度 相 关 袁 而 且 与 政 府 的 监 管 强 度 相 关 袁 而 政 府 的 监 管 力

度 与 执 行 者 的 违 约 程 度 以 及 由 此 带 来 的 损 失 相 关 遥 在 通 常 情

况 下 袁 政 府 监 管 的 力 度 和 对 违 规 者 的 处 罚 力 度 越 大 袁 执 行 者

的 违 规 程 度 就 越 低 曰 相 反 袁 更 看 重 当 前 利 益 的 执 行 者 违 规 的

可 能 性 就 越 大 袁违 规 的 程 度 就 越 高 遥

会 计 舞 弊 问 题 实 质 上 是 会 计 监 督 有 效 性 的 问 题 遥 在 我 国

当 前 市 场 经 济 条 件 下 袁 国 家 作 为 宏 观 经 济 调 控 者 需 代 表 社 会

利 益 袁使 企 业 目 标 与 社 会 目 标 协 调 一 致 袁 使 和 谐 社 会 总 体 目 标

得 以 实 现 遥 要 实 现 政 府 监 督 的 预 期 目 标 袁 应 将 政 府 的 财 政 监

督 尧 审 计 监 督 相 结 合 遥 此 外 袁 上 级 政 府 对 下 级 政 府 还 应 进 行 必

要 的 行 政 监 督 袁促 使 各 级 政 府 真 正 关 心 会 计 信 息 质 量 问 题 遥 对

于 发 现 的 会 计 舞 弊 问 题 袁 除 了 要 由 违 规 者 承 担 相 应 的 法 律 责

任 外 袁还 应 建 立 野 信 用 缺 失 要会 计 舞 弊 冶信 息 平 台 袁 将 会 计 舞 弊

行 为 记 录 在 案 袁使 政 府 监 督 能 够 与 社 会 审 计 相 互 配 合 袁 达 到 资

源 共 享 袁 共 同 关 心 企 业 会 计 信 息 的 真 实 性 袁 这 必 将 有 利 于 抑 制

会 计 造 假 问 题 的 发 生 遥
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一、经理人股票期权的价值分析

将 经 理 人 股 票 期 权 费 用 记 入 利 润 表 已 经 得 到 理 论 界 的

广 泛 认 同 袁 但 是 在 具 体 会 计 处 理 方 法 上 袁 一 直 存 在 较 大 的 争

议 遥 笔 者 认 为 袁 这 些 争 议 都 源 于 对 经 理 人 股 票 期 权 价 值 的 模

糊 认 识 遥

经 理 人 股 票 期 权 作 为 期 权 这 一 衍 生 金 融 工 具 的 创 新 形

式 袁 具 有 期 权 的 一 般 特 征 遥 期 权 的 价 值 来 源 于 两 个 方 面 院 一 是

其 内 在 价 值 袁 因 为 期 权 的 持 有 者 可 以 通 过 行 权 而 获 得 收 益 遥

二 是 期 权 持 有 者 等 待 获 取 更 多 报 酬 的 机 会 成 本 袁 这 就 是 时 间

价 值 遥 如 果 没 有 时 间 价 值 袁 期 权 将 立 即 被 行 权 袁 没 有 人 会 愿 意

持 有 遥

然 而 袁 经 理 人 股 票 期 权 是 期 权 在 雇 员 激 励 机 制 中 的 一 种

创 新 形 式 袁有 着 不 同 于 一 般 期 权 的 特 征 遥经 理 人 股 票 期 权 的 经

济 实 质 是 企 业 向 经 理 人 购 买 服 务 袁 为 了 避 免 道 德 风 险 和 逆 向

选 择 袁 企 业 通 过 一 种 远 期 合 约 来 取 代 现 金 对 其 支 付 费 用 遥野 经

理 人 的 服 务 冶 这 一 种 无 形 资 产 在 其 服 务 期 限 内 随 着 时 间 的 推

移 而 逐 渐 消 耗 袁 其 消 耗 的 过 程 同 时 也 是 企 业 消 费 所 购 买 的 经

理 人 服 务 的 过 程 袁 这 种 消 耗 和 消 费 既 有 可 能 给 企 业 带 来 经 济

利 益 袁 也 有 可 能 给 企 业 带 来 经 济 损 失 遥 如 果 某 一 期 间 经 理 人 提

供 给 企 业 的 服 务 被 市 场 证 明 是 优 质 的 无 形 资 产 袁 企 业 作 为 消

费 者 就 将 获 得 经 济 利 益 袁 企 业 应 该 根 据 这 一 无 形 资 产 的 消 耗

程 度 和 自 己 的 获 利 情 况 向 经 理 人 支 付 费 用 曰 如 果 某 一 期 间 经

理 人 提 供 给 企 业 的 服 务 被 市 场 证 明 是 劣 质 的 无 形 资 产 袁 企 业

作 为 消 费 者 就 将 蒙 受 经 济 损 失 袁 这 时 企 业 不 仅 不 应 该 向 经 理
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人 支 付 任 何 费 用 袁 而 且 应 该 根 据 损 失 程 度 向 经 理 人 索 取 赔

偿 袁即 冲 减 以 前 期 间 确 认 的 费 用 遥

因 此 袁 经 理 人 股 票 期 权 的 内 在 价 值 和 时 间 价 值 可 以 这 样

确 定 院 我 们 假 设 股 票 市 场 是 有 效 的 袁 股 票 市 场 价 格 能 正 确 反

映 经 理 人 提 供 的 服 务 对 企 业 经 济 利 益 的 影 响 袁 在 授 权 日 企 业

能 够 根 据 经 理 人 过 去 的 业 绩 推 断 未 来 本 企 业 股 票 市 场 价 格

的 高 低 袁 由 此 基 本 上 可 以 估 计 经 理 人 股 票 期 权 的 行 权 价 格 与

行 权 数 量 遥 也 就 是 说 袁 对 于 经 理 人 的 服 务 报 酬 袁 企 业 通 过 估 计

的 方 式 在 授 权 日 根 据 其 过 去 的 业 绩 进 行 会 计 确 认 袁 这 里 体 现

的 价 值 就 是 经 理 人 股 票 期 权 的 内 在 价 值 遥 随 着 时 间 的 推 移 袁

经 理 人 提 供 的 服 务 质 量 的 优 劣 在 每 一 个 时 期 被 有 效 市 场 的

股 票 价 格 所 反 映 袁 其 所 应 该 获 得 的 报 酬 也 随 之 发 生 变 化 袁 在

授 权 日 估 计 的 内 在 价 值 已 经 不 能 反 映 其 真 实 的 价 值 遥 因 此 袁

从 授 权 日 开 始 袁 在 每 个 期 末 直 到 行 权 日 袁 都 应 该 根 据 股 票 价

格 所 反 映 的 经 理 人 的 服 务 质 量 的 优 劣 对 经 理 人 股 票 期 权 的

价 值 进 行 相 应 的 调 整 和 重 新 确 认 袁 这 里 所 体 现 的 价 值 就 是 经

理 人 股 票 期 权 的 时 间 价 值 遥

二、现有经理人股票期权会计计量方法的缺点

经 理 人 股 票 期 权 运 用 最 广 泛 尧 对 其 会 计 处 理 的 理 论 研 究

最 为 深 入 的 国 家 是 美 国 遥 众 所 周 知 袁 美 国 会 计 准 则 一 直 以 来

都 坚 持 经 理 人 股 票 期 权 费 用 化 的 观 点 袁 只 不 过 在 会 计 计 量 上

经 历 了 从 内 在 价 值 法 到 公 允 价 值 法 再 到 修 正 的 公 允 价 值 法

的 变 化 过 程 遥

然 而 袁 无 论 是 内 在 价 值 法 还 是 公 允 价 值 法 都 存 在 不 足 遥

内 在 价 值 法 不 能 充 分 揭 示 期 权 的 补 偿 费 用 袁 因 为 内 在 价 值 法

只 确 认 了 期 权 的 内 在 价 值 袁 忽 略 了 其 时 间 价 值 袁 并 且 仅 在 授

权 日 确 认 了 一 次 袁 既 缺 乏 完 整 性 也 缺 乏 动 态 性 遥 公 允 价 值 法

试 图 确 认 两 种 价 值 袁 但 也 只 在 授 权 日 确 认 了 一 次 袁 同 样 既 缺

乏 客 观 性 也 缺 乏 动 态 性 遥 二 者 共 同 的 缺 点 是 在 授 权 日 估 计 全

部 的 补 偿 费 用 袁 然 后 在 服 务 期 内 摊 销 袁 这 意 味 着 每 一 会 计 期

间 的 补 偿 费 用 都 是 相 同 的 遥 每 年 补 偿 费 用 的 确 定 仅 仅 基 于 期

权 的 初 始 价 值 袁 随 后 期 权 价 值 无 论 涨 跌 都 不 会 对 已 确 认 的 补

偿 费 用 造 成 任 何 影 响 遥 如 果 期 权 价 值 上 升 袁 补 偿 费 用 则 被 低

估 袁 利 润 将 虚 增 曰 如 果 期 权 价 值 下 跌 袁 补 偿 费 用 则 被 高 估 袁 利

润 将 虚 减 遥

三、基于价值分析的经理人股票期权会计计量方法

经 理 人 股 票 期 权 会 计 处 理 应 计 量 和 记 录 期 权 给 企 业 带

来 的 全 部 的 真 实 成 本 遥 此 成 本 包 含 两 部 分 院 一 是 在 授 权 时 确

定 的 内 在 价 值 袁 二 是 从 授 权 日 到 行 权 日 与 期 权 合 同 相 关 的 时

间 价 值 遥 以 上 两 部 分 成 本 的 发 生 都 是 为 了 给 经 理 人 以 补 偿 袁

都 应 该 以 合 理 的 方 式 在 利 润 表 中 得 到 反 映 遥

企 业 应 该 运 用 期 权 定 价 模 型 袁 比 如 布 莱 克 要斯 克 尔 斯 模

型 渊 该 模 型 考 虑 的 参 数 包 括 行 权 价 格 尧 授 权 日 市 价 尧 预 计 授 权

日 到 行 权 日 的 期 限 尧 预 计 的 股 利 支 付 率 尧 预 计 的 股 价 变 动 率 尧

预 计 期 限 内 的 无 风 险 利 率 等 冤袁 对 于 经 理 人 股 票 期 权 进 行 反

复 计 量 袁 在 期 权 的 整 个 生 命 周 期 的 每 一 个 时 期 确 认 其 价 值 袁

从 而 提 供 一 个 不 断 更 新 的 补 偿 成 本 的 估 价 遥 企 业 每 一 期 间 的

收 益 或 损 失 随 着 期 权 价 值 在 那 一 期 间 的 变 化 而 被 确 认 袁 直 至

行 权 日 遥

对 内 在 价 值 部 分 袁 可 以 将 授 予 日 作 为 初 始 计 量 日 袁 后 续

计 量 日 的 价 值 不 变 遥 对 时 间 价 值 部 分 袁 由 于 报 酬 成 本 根 据 每 期

股 价 的 变 动 调 整 入 账 袁故 初 始 计 量 日 为 授 予 日 袁 后 续 计 量 日 为

股 票 期 权 有 效 期 内 股 价 波 动 的 每 一 年 年 末 袁 终 止 计 量 日 为 行

权 日 或 其 他 终 止 日 遥

二 者 可 以 统 一 于 期 权 定 价 模 型 中 袁 在 每 期 反 复 计 量 袁 具 体

会 计 处 理 为 院 在 期 权 授 予 日 袁 根 据 期 权 定 价 模 型 计 算 的 期 权

全 部 价 值 袁 借 院 递 延 补 偿 成 本 曰 贷 院 股 票 期 权 遥 在 股 票 期 权 有 效

期 内 第 一 年 年 末 袁 作 一 笔 摊 销 分 录 院 借 院 管 理 费 用 曰 贷 院 递 延 补

偿 成 本 遥 然 后 根 据 股 价 波 动 用 期 权 定 价 模 型 计 算 期 权 价 值 的

变 动 袁 作 一 笔 调 整 分 录 遥 如 果 期 权 价 值 上 涨 袁 调 整 分 录 为 院 借 院

管 理 费 用 渊 第 一 年 年 末 的 期 权 价 值 减 去 授 权 日 的 期 权 价 值 的

差 额 冤曰 贷 院 股 票 期 权 遥 如 果 期 权 价 值 下 跌 袁 则 调 整 分 录 为 院

借 院 股 票 期 权 渊 授 权 日 的 期 权 价 值 减 去 第 一 年 年 末 的 期 权 价

值 的 差 额 冤曰 贷 院 管 理 费 用 遥 在 以 后 的 行 权 等 待 期 袁 同 样 需 作 上

述 分 录 遥

经 理 人 行 权 时 袁股 票 期 权 与 股 票 进 行 交 换 袁借 院 现 金 渊 行 权

价 冤袁 股 票 期 权 渊 行 权 日 该 科 目 的 余 额 冤曰 贷 院 股 本 渊 在 行 权 日 可

换 取 的 股 票 价 值 冤袁 资 本 公 积 遥 如 果 在 行 权 日 股 价 下 跌 未 能 行

权 袁 则 将 以 前 确 认 的 股 票 期 权 尧 管 理 费 用 进 行 冲 销 院 借 院 股 票

期 权 曰 贷 院 管 理 费 用 遥 另 外 袁 如 果 经 理 人 提 前 离 职 袁 则 其 丧 失 尚

处 于 行 权 期 的 股 票 期 权 袁 应 将 以 前 确 认 的 管 理 费 用 尧 股 票 期

权 和 尚 未 摊 销 完 毕 的 递 延 补 偿 成 本 进 行 冲 销 袁 这 样 期 权 终 止

时 就 没 有 价 值 了 袁 对 净 收 益 不 会 造 成 影 响 遥

总 之 袁 若 期 权 价 值 上 升 袁 则 期 权 合 同 的 成 本 上 涨 了 袁 企 业

应 确 认 损 失 曰 若 期 权 价 值 下 跌 袁 则 期 权 合 同 成 本 降 低 了 袁 企 业

应 确 认 收 益 遥在 期 权 有 效 期 内 袁采 用 上 述 方 法 有 助 于 体 现 期 权

计 划 对 报 告 净 收 益 的 影 响 袁 避 免 了 内 在 价 值 法 和 公 允 价 值 法

对 期 权 补 偿 费 用 的 高 估 或 低 估 袁 能 够 比 较 真 实 和 完 整 地 反 映

补 偿 费 用 遥
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