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财务报告相对真实的经济学分析

从 经 济 学 角 度 来 看 袁 提 供 相 对 真 实 的 财 务 报 告 有 其 可 能

性 和 主 观 能 动 性 袁 而 要 使 财 务 报 告 具 有 绝 对 真 实 性 却 只 能 是

一 种 崇 高 的 理 想 遥

根 据 契 约 理 论 袁 企 业 是 一 组 契 约 的 集 合 体 袁 其 具 体 表 现

为 企 业 委 托 代 理 关 系 遥

企 业 委 托 代 理 关 系 由 三 个 层 次 组 成 袁 形 成 一 个 多 层 面 的

委 托 代 理 关 系 网 络 袁 即 院淤 所 有 者 与 经 营 者 之 间 的 委 托 代 理

关 系 是 最 基 本 的 委 托 代 理 关 系 袁 其 他 委 托 代 理 关 系 皆 在 此 基

础 上 产 生 曰于 经 营 者 与 经 营 者 之 间 以 及 经 营 者 与 企 业 雇 员 之

间 的 委 托 代 理 关 系 曰盂 所 有 者 与 债 权 人 之 间 的 间 接 委 托 代 理

关 系 遥

契 约 的 一 方 当 事 人 为 经 济 资 源 的 所 有 者 袁 即 委 托 人 曰 契

约 的 另 一 方 当 事 人 为 经 济 资 源 的 使 用 者 袁 即 代 理 人 遥 所 有 者

与 经 营 者 之 间 的 委 托 代 理 关 系 构 成 了 企 业 委 托 代 理 关 系 中

最 基 本 的 委 托 代 理 关 系 遥 由 于 所 有 权 与 经 营 权 的 分 离 袁 代 理

人 以 企 业 法 定 代 表 人 的 身 份 独 立 自 主 地 对 企 业 资 产 进 行 经

营 管 理 袁 代 理 人 成 为 企 业 的 野 内 部 人 冶袁 而 委 托 人 则 野 已 没 有

任 何 权 利 与 那 些 已 成 为 公 司 资 产 的 经 济 资 源 发 生 实 质 的 联

系 冶袁 成 为 企 业 的 野 外 部 人 冶遥 这 种 企 业 的 委 托 代 理 关 系 使 得

财 务 报 告 的 真 实 性 产 生 了 两 种 后 果 袁 即 利 益 冲 突 和 信 息 不

对 称 遥

一、利益冲突是财务报告具有相对真实性的直接动因

由 于 委 托 方 与 代 理 方 的 利 益 目 标 不 一 致 袁 导 致 双 方 的 行

为 目 标 不 同 袁 代 理 人 不 可 能 完 全 按 照 委 托 人 的 意 图 经 营 企

业 袁 当 委 托 人 与 代 理 人 之 间 出 现 利 益 冲 突 时 袁 代 理 人 常 常 会

出 现 野 逆 向 选 择 冶 和 野 败 德 行 为 冶遥 可 见 袁 利 益 冲 突 是 财 务 报 告

具 有 相 对 真 实 性 的 直 接 动 因 遥

员援股东与管理者之间的利益冲突与协调遥

通 常 情 况 下 袁 股 东 的 利 益 目 标 是 资 本 的 保 值 增 值 及 最 大

限 度 地 提 高 资 本 回 报 尧 增 加 企 业 价 值 袁 它 集 中 表 现 为 货 币 性

收 益 目 标 曰 而 管 理 者 的 利 益 目 标 除 了 货 币 性 收 益 目 标 之 外 袁

还 存 在 着 一 些 非 货 币 性 利 益 目 标 遥 这 种 利 益 目 标 导 向 的 差

异 袁 是 导 致 股 东 与 管 理 者 之 间 矛 盾 的 根 源 遥 股 东 可 以 通 过 对

管 理 者 的 监 督 和 激 励 袁 尽 量 减 少 管 理 者 背 离 股 东 目 标 的 行

为 袁 并 在 监 督 激 励 成 本 与 其 所 产 生 的 收 益 之 间 进 行 权 衡 袁 实

现 股 东 利 益 最 大 化 遥 但 是 袁监 督 和 激 励 并 不 总 是 有 效 的 袁而 是

只 具 有 有 限 的 有 效 性 袁 并 不 能 完 全 消 除 股 东 与 管 理 者 之 间 的

利 益 冲 突 遥

因 此 袁在 信 息 不 对 称 的 情 况 下 袁当 管 理 者 利 益 与 股 东 利 益

发 生 冲 突 时 袁 在 法 律 框 架 内 提 供 具 有 相 对 真 实 性 的 财 务 报 告

的 主 观 利 己 动 机 总 是 存 在 的 袁 这 在 一 定 程 度 上 缓 解 了 股 东 与

管 理 者 之 间 的 利 益 冲 突 遥

圆援股东与债权人的利益冲突与协调遥

当 企 业 从 债 权 人 处 借 入 资 金 后 袁 所 形 成 的 委 托 代 理 关 系

表 现 为 两 个 方 面 院 企 业 与 债 权 人 之 间 的 直 接 委 托 代 理 关 系 和

股 东 与 债 权 人 之 间 的 间 接 委 托 代 理 关 系 遥 债 权 人 的 目 标 是 到

期 收 回 本 金 并 获 得 约 定 的 利 息 收 入 袁 强 调 的 是 贷 款 的 安 全

性 曰 企 业 借 款 则 是 为 了 扩 大 生 产 经 营 规 模 袁 强 调 的 是 借 入 资

金 的 收 益 性 遥

当 借 款 合 同 成 立 尧资 金 进 入 企 业 时 袁债 权 人 就 失 去 了 控 制

权 遥 债 权 人 往 往 通 过 限 制 性 条 款 或 者 收 回 借 款 以 及 以 后 不 再

借 款 等 方 式 来 保 护 自 己 的 利 益 遥 但 是 袁 管 理 者 具 有 双 重 身 份 袁

当 其 遇 到 难 以 同 时 兼 顾 股 东 与 债 权 人 的 利 益 的 情 况 时 袁 在 主

观 利 己 动 机 的 驱 使 下 袁 其 最 终 决 策 将 会 倾 向 于 维 护 股 东 的 利

益 而 不 是 债 权 人 的 利 益 遥

在 委 托 代 理 关 系 的 框 架 下 袁 信 息 和 权 利 是 不 对 称 的 袁 在

发 生 利 益 冲 突 时 袁 拥 有 信 息 和 权 利 优 势 的 一 方 总 存 在 利 用 这

一 优 势 采 取 利 己 行 为 的 动 机 遥

二、信息不对称使财务报告相对真实具有可能性

在 企 业 多 层 面 的 委 托 代 理 关 系 中 袁 越 接 近 资 产 经 营 权 的

野 人 冶 越 能 直 接 尧 及 时 尧 真 实 地 掌 握 会 计 信 息 袁 越 远 离 资 产 经 营

权 的 野 人 冶 得 到 的 会 计 信 息 的 直 接 性 尧 及 时 性 尧 真 实 性 就 越 差 袁

相 对 受 到 的 影 响 也 就 越 大 遥 在 委 托 代 理 关 系 中 袁 经 营 者 是 最

直 接 的 资 产 运 作 者 和 会 计 信 息 的 提 供 者 袁 这 使 得 经 营 者 所 掌

握 的 会 计 信 息 和 其 在 其 他 相 关 方 面 得 到 的 会 计 信 息 会 产 生

不 对 称 遥

上 述 会 计 信 息 不 对 称 产 生 了 如 下 代 理 问 题 院 在 执 行 契

约 之 前 或 在 执 行 契 约 过 程 中 袁 当 代 理 人 利 用 占 有 的 信 息 优

势 选 择 不 利 于 委 托 人 的 利 己 行 为 时 袁 委 托 人 既 不 能 亲 自 监

督 代 理 人 的 行 为 选 择 过 程 袁 又 无 法 证 实 代 理 人 选 择 的 行 为

是 违 约 的 遥 例 如 袁 企 业 管 理 当 局 渊 代 理 人 冤 事 先 蓄 意 压 低 股 票

价 格 袁 然 后 又 以 自 己 的 名 义 买 回 袁 从 而 导 致 委 托 人 财 富 受

损 袁 自 己 则 从 中 谋 利 遥 因 此 袁 由 委 托 代 理 关 系 产 生 的 委 托 人

和 代 理 人 之 间 的 信 息 不 对 称 使 代 理 人 会 做 出 一 些 损 害 委 托

人 利 益 而 增 加 自 己 利 益 的 行 为 袁 这 也 为 财 务 报 告 的 相 对 真

实 性 提 供 了 可 能 遥

综 上 所 述 袁 委 托 代 理 关 系 理 论 是 财 务 报 告 的 相 对 真 实 性

特 征 的 经 济 学 背 景 袁 进 而 为 财 务 报 告 的 相 对 真 实 性 提 供 了 主

观 能 动 性 和 可 能 性 袁 而 提 供 绝 对 真 实 的 财 务 报 告 则 成 为 一 种

理 想 主 义 遥 茵
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