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【摘要】 本文以我国企业年金制度为前提袁以企业年金基金作为独立会计主体袁提出了企业年金基金财务管理概念袁

并对企业年金基金财务管理相关问题进行了初步探讨遥
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随着劳动与社会保障部制定的叶企业年金试行办法曳尧叶企

业年金管理指引曳尧叶企业年金管理机构资格认定暂行办法曳

以及会同银监会尧证监会尧保监会等部门制定的叶企业年金基

金管理试行办法曳等一系列企业年金管理规章制度的相继实

施袁我国企业年金制度的确立和企业年金管理正在步入制度

化尧规范化管理的轨道袁提高企业年金管理水平已成为各相

关部门与行业研究的重要课题遥

为了规范企业年金基金的确认尧 计量和会计报表列报袁

财政部于圆园园远年圆月发布了叶企业会计准则第员园号要要要企业年

金基金曳遥 企业年金基金的确认尧计量是对年金资产尧负债尧收

入尧费用和净资产等要素进行的确认和计量袁而这些会计要

素的形成与变化正是企业年金基金作为 野独立会计主体冶进

行筹资尧投资和分配等财务活动的结果袁企业年金基金的会

计报表则是对一定时期内企业年金基金财务活动信息的综

合反映遥

一、企业年金基金财务管理概念

员援企业年金遥自圆园世纪愿园年代以来袁工业化国家开始进行

养老保险制度改革袁逐步形成了以社会基本养老保险尧养老

金计划和个人储蓄为三大支柱的养老保障体系遥 其中袁仅次

于社会基本养老保险的野养老金冶在我国被称为野企业年金冶遥

各国养老金概念的含义因养老保障制度的差异而有所不同袁

但通常都是指在政府基本养老保险制度的基础上袁企业为进

一步提高员工退休后的收入水平而建立的一种养老保险计

划袁是由企业自主发起设立尧员工自愿参加的养老保险遥

我国正式采用企业年金概念最早见于圆园园园年员圆月国务院

印发的叶关于完善城镇社会保障体系的试点方案曳中遥 根据我

国现行的相关法规和规章袁企业年金概念可分为广义企业年

金和狭义企业年金遥 其中院广义企业年金是指企业及其职工

在依法参加基本养老保险的基础上自愿建立的补充养老保

险制度袁即企业年金制度曰狭义的企业年金则是指根据依法

制定的企业年金计划筹集的资金及其投资运营收益形成的

企业补充养老保险基金袁即企业年金基金遥

圆援企业年金基金财务管理遥 按照我国现行的企业年金制

度安排袁企业年金基金作为野独立会计主体冶袁根据依法制定

的企业年金计划由企业和职工以现金缴费建立企业年金基

金开始袁通过投资运营获取收益袁最终又以现金方式支付给

受益人袁企业年金基金经历了筹资尧投资和分配三个阶段袁形

成了企业年金基金独立的资金流转过程袁客观上已构成了企

业年金基金筹资尧投资和分配等完整的财务活动内容遥

本文在企业年金概念的基础上袁根据财务管理的一般含

义袁将企业年金基金财务管理定义为院以企业年金基金及其

流转过程为对象袁对企业年金基金的筹资尧投资和分配进行

的管理遥

二、企业年金基金财务管理框架

员援企业年金基金财务管理主体遥 企业年金基金财务管理

主体是指对企业年金基金财务活动实施管理的机构袁包括宏

观与微观两个层面遥

在宏观层面上袁现行企业年金制度规定由国家劳动保障

部负责制定企业年金基金管理的有关政策袁各级政府劳动保

障行政部门对企业年金基金管理进行监管曰银监会尧证监会

和保监会等各类国家金融监管部门及中介服务监管部门分

别从其业务角度对企业年金基金管理实施功能性监管遥 因

此袁劳动保障部门和各相关业务监管部门是企业年金基金财

务管理的宏观管理主体袁对企业年金基金财务活动实行间接

管理遥 其中袁劳动保障部门是企业年金基金财务宏观管理主

体的核心遥

在微观层面上袁按照现行企业年金制度规定袁受托人接

受企业及职工的委托管理企业年金基金曰托管人接受受托人

的委托保管企业年金基金财产曰账户管理人接受受托人的委

托管理企业年金基金账户曰投资管理人接受受托人的委托投

资管理企业年金基金财产遥 因此袁受托人尧托管人尧账户管理

人尧投资管理人等都是企业年金基金财务管理的微观管理主

体袁对企业年金基金财务活动实行直接管理遥 其中院受托人是

信托关系中的受托人袁在企业年金基金财务管理中负有主要

责任袁其管理具有综合性尧全面性曰托管人尧账户管理人尧投资

管理人是委托代理关系中的代理人袁在企业年金基金财务管

理中负有次要责任袁其管理具有局部性和侧重性遥

圆援企业年金基金财务管理客体遥 企业年金基金财务管理

客体是指企业年金基金财务管理的对象袁即企业年金基金及

其流转过程遥

从企业年金基金的会计要素来看袁具体包括在企业年金

基金筹集尧投资运营和年金待遇分配等财务活动中形成的资
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产尧负债尧收入尧费用和净资产遥

从企业年金基金的流转过程来看袁 具体包括三个阶段院

一是企业年金基金流入袁即企业与职工缴费使年金基金流入

及年金基金资产增加曰二是企业年金基金循环与周转袁即将

年金基金资产投资运营使年金基金循环与周转及年金基金

资产增值曰三是企业年金基金流出袁即年金待遇分配使年金

基金流出及年金基金资产减少遥

猿援企业年金基金财务管理内容遥 企业年金基金财务管理

内容是指企业年金基金财务管理的具体财务活动与具体管

理职能遥

从具体财务活动考察袁企业年金基金财务管理的内容包

括年金基金筹资活动管理尧年金基金投资活动管理和年金待

遇分配活动管理遥 其中袁年金基金筹资活动管理是对年金基

金筹资范围尧筹资方式和筹资标准等方面的管理曰年金基金

投资活动管理是对年金基金投资运营策略尧 投资运营方式尧

投资结构和投资运营风险等方面的管理曰年金待遇分配活动

管理是对年金收益确认尧年金待遇测算和年金待遇支付等方

面的管理遥

从具体管理职能考察袁企业年金基金财务管理的内容包

括年金基金财务决策尧年金基金财务预算和年金基金财务控

制遥 其中院年金基金财务决策是对年金基金筹资尧投资和分配

方面重大问题的决策曰 年金基金财务预算是对年金基金流

入尧年金基金循环与周转尧年金基金流出等年金基金流转过

程的预算安排曰年金基金财务控制是对全部年金基金财务活

动和整个年金基金流转过程的监督与检查遥

三、企业年金基金财务管理研究意义

员援为企业年金基金财务管理研究提供了新视角遥 企业年

金制度作为我国养老社会保障制度体系的第二支柱袁不仅将

会在提高退休职工的生活水平尧保障老年安全尧防范老龄危

机尧缓解国家基本社会养老保障资金压力等方面发挥其重要

作用袁而且将会在推动我国金融创新和资本市场的发展与完

善及促进我国经济持续尧健康发展方面发挥重要作用遥

鉴于企业年金制度在我国养老社会保障制度体系和国

民经济发展中的特殊作用袁加强对企业年金的管理尧提高企

业年金管理效率就显得尤为重要和迫切遥 而企业年金基金财

务管理作为对企业年金基金筹资尧投资和分配的管理袁其财

务决策尧财务预算和财务控制职能的充分发挥袁将直接影响

企业年金基金财务管理的整体水平与效率遥 因此袁无论在企

业年金宏观管理还是微观管理中袁企业年金基金财务管理问

题都是关键性的内容遥

我国企业年金制度处在初步建立的阶段袁目前理论界对

企业年金管理的研究主要集中于企业年金制度的建立尧企业

年金治理结构与监管尧企业年金基金投资运营与风险管理等

方面袁较多地侧重于国家有关企业年金政策与制度等宏观方

面遥 仅有少数研究是针对企业年金财务会计核算的具体问题

的遥 至今企业年金管理研究尚未将企业年金基金及其流转过

程作为研究对象袁未从微观上开展对企业年金基金这一野独

立会计主体冶筹资尧投资和分配等管理问题的系统研究遥

因此袁从财务管理的角度研究企业年金基金财务管理问

题袁将为企业年金基金财务管理研究提供新的视角袁将使企

业年金基金财务管理研究从侧重宏观政策与制度研究发展

到对企业年金基金会计主体的微观研究袁为企业年金政策与

制度的实施奠定基础遥

圆援企业年金基金财务管理研究的特殊性遥 企业年金基金

财务管理问题涵盖劳动与社会保障尧信托尧证券尧银行尧保险

等多个经济领域袁并涉及叶劳动法曳尧叶信托法曳尧叶证券法曳尧叶银

行法曳尧叶保险法曳尧叶公司法曳尧叶合同法曳 等多项重要的经济法

律法规袁 因此企业年金基金财务管理研究具有涉及面广尧综

合性强尧复杂程度高的特点遥

企业年金基金财务管理作为企业年金管理的核心组成

部分袁其研究对象为企业年金基金及其流转过程袁研究内容

为年金基金筹资尧投资和年金待遇分配袁它们直接关系到建

立年金计划的企业及其职工尧受托人尧托管人尧账户管理人尧

投资管理人尧会计师事务所等利益相关者的经济利益以及政

府相关监管部门所代表的国家利益遥

猿援企业年金基金财务管理拓展了财务管理的研究领域遥当

前财务管理理论研究与管理实践主要是围绕现代企业制度

下公司制企业的财务活动展开的袁其中尤以股份有限公司中

的上市公司为重点遥 按照我国叶公司法曳及相关法律规定袁公

司制企业无论是有限责任公司还是股份有限公司均为独立

的企业法人袁 所谓财务管理通常是指企业法人的财务管理遥

而根据我国叶信托法曳及企业年金基金相关法律制度安排袁企

业年金基金资产属于信托财产袁它必须独立于委托人渊建立

年金计划的企业及其职工冤尧受托人尧托管人尧账户管理人尧投

资管理人等企业法人或自然人的财产遥 企业年金基金虽与上

述企业法人有密切关系袁 但它本身并不具有独立的法人地

位袁 这造就了企业年金基金这一有别于企业法人的特殊的

野独立会计主体冶袁与企业法人财务管理相比袁存在较大程度

的差异性遥

因此袁企业年金基金财务管理以企业年金基金及其流转

过程为管理对象袁以年金基金筹资尧投资和年金待遇分配为

管理内容袁已经突破了原有的企业财务管理范围袁拓展了企

业财务管理领域遥 而且随着企业年金计划的建立袁企业财务

管理实践及其理论研究也将增加有关企业的年金基金财务

决策尧年金基金财务预算和年金基金财务控制的新内容遥
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