
郭复初教授在 员怨怨猿年 员员月出版的《国家财务论》一书

中明确指出：本金，是指为进行商品生产和经营活动而垫支的

货币性资金；本金是财务的基本细胞；本金最为显著的特性是

增值性。员怨怨苑年 怨月，郭复初教授所著的《财务通论》对本

金理论体系作了较为全面、系统的总结，提出了本金运动规

律等重要理论。圆园园园年 苑月，在郭复初教授的《财务新论》中，

本金理论又在宏观财务方面获得了新的突破，即“本金基金

分流运行理论”的提出，该理论不但有力推进了宏观财务理论

的研究，而且对我国国有资本管理体系构建等财务实践活动

具有指导意义。本金理论的提出和发展至今已有十余年，随着

本金理论研究的不断深入、理论体系的不断完善，其对财务理

论的拓展、对财务实践活动的指导作用愈加明显。

员援对财务基本矛盾的深刻揭示，实现了财务学科的彻底

独立。我国财务学科产生于计划经济时期的国家财政学科体

系，并在实际工作中与会计学科相混淆，由于历史等因素的影

响，其独立发展受到了制约。本金理论指出：财务的基本矛盾

是本金的投入与收益之间的矛盾，财务的性质是本金投入与

收益活动，包括筹资、投资、分配等具体经济内容；财政的性

质是基金收支活动，属于社会分配范畴；会计的性质是价值信

息系统，通过提供财务信息为财务和其他经济管理范畴服务。

这就明确了财务学科自身的研究对象、研究范畴和研究方法，

将其与其他相关学科严格区分开来，实现了财务学科的独立

发展。

圆援对财务学科各领域的统一整合，形成了完整的“大财

务”理论框架。由于经济体制等原因，西方国家的财务理论主

要研究公司财务，并侧重于资本市场财务问题研究。我国实行

的是具有中国特色的社会主义市场经济体制，必然要求在国

家财政、财务等各经济管理领域具有自己的特色，以适应我国

国情。本金理论在精确把握财务本质的基础上，以本金运动为

主线，将国家财务、企业财务、家庭财务统一起来，构建了具有

中国特色的“大财务”理论框架。

猿援对财务学科发展史的研究，实现了财务历史的追溯与

财务范畴的统一。长期以来，理论界对财务史的研究一直较为

薄弱。究其原因，在很大程度上是由于广大学者缺乏对财务本

质、基本矛盾的深刻认识，只能参照西方国家财务理论进行有

限追溯。本金理论的发展、完善，开拓了财务史研究的视野，其

指出：原始社会中期，第一次社会大分工后产生的货币所有、

使用与结算关系，就是财务的雏形。第二次社会大分工后，手

工业者为生产产品而垫支的货币，即为最初的财务资金（本

金）。原始社会末期，包含了筹资等经济内容的商业活动出现，

财务范畴完全产生了。财务范畴产生后，又经历了奴隶社会等

不同的历史阶段，其内容不断得到丰富、发展。相应地，本金的

具体表现形式也大体经历了货币、资金、资本三种形态。目前，

理论界研究较多的企业资本与国有资本在本质上都属于本

金，都是本金在特定历史时期的具体表现形式。由此，本金理

论科学、合理地实现了财务历史的追溯与财务范畴的统一。

源援对财务新兴领域的广泛吸纳，保证了财务学科体系开

放性和完整性的统一。随着财务实践活动的创新、财务理论研

究的深入，财务新兴领域不断涌现。如何将新兴领域顺利纳入

财务学科体系中并合理确定其位置，这成为财务学者所面临

的重要课题。例如，理论界曾就资本经营是否应被纳入及如何

被纳入财务范畴展开争论，最终虽达成共识即将其纳入财务

范畴，但却未给出令人信服的理论依据。究其原因，还是对财

务本质认识不深，对财务活动内在共性及其具体表现形式的

多样性辨别不清。针对资本经营问题，本金理论认为：资本经

营也是一种本金投入与收益活动，其最终目的也是追求本金

（资本）增值满意化，只不过这一增值性的具体表现形式与以

往物质资本不同罢了。并且，资本经营一般是指本金在所有者

层次的运动，其在财务理论体系中应属于所有者财务范畴。由

此，本金理论通过对财务活动内在共性的认识，能够合理地将

财务新兴领域纳入财务范畴，实现财务理论体系开放性和完

整性的统一。

缘援对财务实践活动的重要指导与理论支持，体现了财务

理论的应用价值。理论的作用在于能够有效指导实践。财务理

论无论在宏观方面（国家财务）还是在微观方面（企业财

务），都应强调其应用价值。本金理论不但为“国家财务”、

“所有者财务”、“财务分层”、“财权流”等理论的产生和发展

奠定了坚实的理论基础，而且对财务实践活动具有重大指导

意义。同时，该理论提出的国家财务（本金）与国家财政（基

金）相分离，实现独立运行，对我国国有资本管理体系的构建

具有重大的指导意义。

最后，还需要特别提到的是本金理论在财务理论体系中

的基础地位。财务理论体系的构建，必然要以根本性、基础性

理论为依托。从不同角度出发，我们可以建立起不同的财务理

论结构，这在一定程度上有利于侧重某一财务实践领域进行

深入研究，但其未对财务活动进行全面、整体的综合概括，指

导意义非常有限。因此，确实需要将贯穿于财务活动全领域、

全过程，对财务活动及相关财务理论都具有普遍指导意义的基

础性理论作为财务理论体系的构建基石，以揭示财务本质，明

确财务发展方向，而这一理论就是本金理论。茵
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