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在现行的生产型增值

税税制下袁企业购买固定资

产所包含的增值税不允许

税前扣除袁而如果实行消费

型增值税袁则意味着这部分

税金可以在税前抵扣遥 固定

资产作为企业的一项重要

资产袁它的价值变动会对企

业总资产的内部结构 尧费

用尧利润以及现金流量等产

生影响袁进而可能会影响企

业一系列的财务政策遥

一、增值税转型前后企

业投资规模保持不变对企

业财务的影响

员援企业利润在固定资产

增加的以后各期会提高遥 在

消费型增值税下袁企业购进

设备的税金当期抵扣后不

再计入固定资产的入账价

值袁 相应的折旧费用会减

少袁从而增加企业的营业利

润遥 虽然利润的增加会引起

企业所得税的增加袁但是企

业的净利润仍然会呈上升

趋势遥 我们假设企业购进的

设备不含税价为灾袁 增值税

税率为则袁折旧率为运袁所得

税税率为砸袁 那么增值税转

型后固定资产折旧费用每

期减少了则灾运袁 致使企业利润增加则灾运袁 而净利润将会增加

则灾运渊员原砸冤遥 可见袁购进的设备价值越大袁折旧率越大袁对净利

润的影响就越大遥 因而企业采取不同的折旧政策袁对设备购

置以后各期企业利润的影响也就会不同遥

圆援对企业的固定资产周转率和净资产报酬率会产生直接

影响遥 在消费型增值税下袁由于固定资产价值的降低袁即使企

业的营业收入保持不变袁它的固定资产周转率渊固定资产周

转率越营业收入 辕固定资产冤也会提高遥 同时袁增值税转型前后

企业的净资产不会发生变化袁但是企业的净利润会因为消费

型增值税税制的推行而增加袁因此企业的净资产报酬率渊净

资产报酬率越净利润 辕净资产冤必然会提高遥 但是我们应该清

楚认识到虽然这两项指标的变化意味着企业资产运营效率

的提高和盈利能力的提高袁但是它实际上只是增值税政策变

化的结果袁并不是企业实际生产经营的功劳遥

猿援对投资决策标准的影响遥在财务理论上袁晕孕灾渊净现值冤

法是基本的投资决策方法袁 增值税由生产型转变为消费型袁

对某一投资项目而言袁会因为增值税的抵扣而使现金流出减

少袁从而使投资项目的净现值增大遥 而当晕孕灾逸园时袁投资项

目即为可行遥 因此袁增值税转型会使投资决策的可行性边界

扩大袁原来不可行的项目现在有可能可行遥

由此可见袁由于增值税转型会改善企业的利润尧现金流

量以及财务指标等袁同时根据晕孕灾法又会扩大企业投资决策

的可行性边界袁因此我们可以推断袁很多企业会因此而扩大

其投资力度和投资规模遥

二、增值税转型后企业投资规模扩大对企业财务的影响

员援随着企业投资力度的加大袁需要的资金必然会增多袁此

时企业必须考虑新的筹资方式遥 增值税由生产型转变为消费

型后会提高企业的投资报酬率袁而借款的利息保持固定不变袁

因此在企业的筹资结构中袁 借款比重会因为企业投资报酬率

的提高而增加遥 当然袁企业也可能会通过内部积累尧减少利润

分配的方式来扩大投资遥 这些最终都将体现为企业负债比率

的提高遥

圆援借款增多袁企业的财务费用会增加袁同时固定资产的大

幅增加会导致企业折旧费用的增加遥 最终这两项费用的增加

可能会部分抵消增值税抵扣带来的利润上升的好处遥 所以企

业以后年度的利润变化要取决于新增固定资产的回报与由

于投资扩大而带来的折旧费用和财务费用的增加之间的对

比遥 如果项目的投资回收期比较长袁那么企业的利润在投资

的最初几年不一定会增加遥

猿援虽然增值税转型改革会减少投资当年企业的纳税额袁

从而减少现金的流出袁但是企业投资力度的加大同时会增加

企业的现金流出遥 因此企业总的现金流量的变化还取决于增

值税抵扣带来的现金流量的增加以及由于固定资产作用引

起的净经营现金流入的增加与投资规模扩大引起的现金流

出之间的对比遥 通常情况下袁投资当年由于加大投资规模引

起的现金流出会大于由于增值税抵扣所带来的现金流量的

增加袁而此时投资作用引起的经营状况的改善一般还未体现

出来遥因此袁企业当年的总现金流量一般表现为减少遥以后各

年度企业总的现金流量的变化取决于新增固定资产对经营

现金流量的增加作用与企业利息支付及债务偿还所支出的

融资现金流量之差遥

源援固定资产大规模的增加将抵消由于增值税抵扣所降低

的价值袁这样固定资产周转率这个指标值的变化将取决于固

定资产的增加值与由于固定资产作用引起企业营业收入变

化之间的对比遥 如果营业收入没有改变或没有跟上固定资产

增加的步伐袁那么企业的这项指标值将会下降遥 而净资产报

酬率的变化也将取决于企业新增固定资产的回报与由于投

资规模扩大而带来的折旧费用和财务费用的增加之间的对

比遥 除非新增固定资产的回报大于由于投资规模扩大而带来

的折旧费用和财务费用的增加袁否则净资产报酬率会因为投

资规模的扩大而降低遥

由此可以看出袁当企业投资规模随着增值税的变化而发

生变化时袁这两项指标的变化与企业的经营成果的联系将会

更密切遥 企业可以根据这两项指标的变化分析企业的经营状

况袁尤其是投资规模扩大对企业生产经营的影响遥

可见袁如果在增值税转型后企业的投资力度和投资规模

也随之加大袁那么转型对企业的财务影响将取决于企业投资

的效果遥 如果大规模的投资未能改善企业的经营成果袁那么

增值税转型可能不仅不会改善企业的财务状况袁还可能会使

企业的财务状况恶化遥 茵
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