
对 成 本 责 任 的 消 极 影 响 袁 使 基 层 员 工 的 能 动 性 得 到 更 有 效 的

发 挥 袁 从 而 提 高 基 层 员 工 降 低 成 本 的 积 极 性 遥

三、基于作业的可控成本收购法的应用

首 先 袁 根 据 煤 炭 企 业 的 生 产 组 织 结 构 和 成 本 管 理 的 特

点 袁 正 确 尧 合 理 地 划 分 作 业 中 心 和 作 业 遥 其 次 袁 根 据 煤 炭 企 业

的 管 理 要 求 和 成 本 管 理 的 实 际 情 况 袁 确 定 并 划 分 可 控 成 本 项

目 和 不 可 控 成 本 项 目 遥 具 体 步 骤 如 下 院

员援 目 标 成 本 的 分 解 遥 财 务 科 根 据 集 团 公 司 下 达 的 年 产 量

指 标 尧 利 润 指 标 和 成 本 指 标 确 定 企 业 目 标 成 本 指 标 袁 包 括 可

控 成 本 指 标 和 不 可 控 成 本 指 标 遥

圆援 作 业 计 划 成 本 的 确 定 遥 其 中 的 关 键 环 节 是 定 额 管 理 遥 一

方 面 袁 可 控 成 本 定 额 是 制 定 成 本 计 划 的 直 接 依 据 袁 是 成 本 控

制 与 考 核 的 最 根 本 标 准 曰 另 一 方 面 袁 可 控 成 本 定 额 是 按 作 业

确 定 可 控 成 本 收 购 单 价 的 依 据 袁 因 而 其 准 确 性 直 接 关 系 到 成

本 控 制 的 可 行 性 与 效 果 遥 要 保 证 定 额 的 准 确 性 和 实 用 性 袁 必

须 注 意 以 下 几 个 方 面 院淤可 控 成 本 定 额 应 包 括 消 耗 量 定 额 袁 而

不 能 只 是 一 个 笼 统 的 价 值 量 定 额 遥于 充 分 考 虑 地 质 条 件 因 素

对 可 控 成 本 消 耗 的 影 响 遥 根 据 各 作 业 中 心 不 同 作 业 的 计 划 产

量 和 材 料 消 耗 定 额 渊 物 料 清 单 冤尧 工 资 定 额 尧 电 费 定 额 等 可 控

成 本 定 额 袁 计 算 出 各 作 业 中 心 不 同 作 业 的 各 可 控 成 本 项 目 的

计 划 成 本 遥

猿援 作 业 成 本 的 核 算 遥 根 据 野 产 品 消 耗 作 业 尧 作 业 消 耗 资 源 冶

的 原 理 袁 首 先 对 企 业 在 一 个 会 计 期 间 内 所 发 生 的 各 种 资 源 消

耗 袁 按 可 控 成 本 和 不 可 控 成 本 进 行 归 集 遥 对 于 可 控 成 本 消 耗 袁

按 各 资 源 的 性 质 选 择 资 源 消 耗 动 因 尧计 算 资 源 动 因 量 袁 再 按 各

作 业 消 耗 的 资 源 动 因 量 将 资 源 耗 费 分 配 到 各 作 业 中 曰 对 于 在

各 个 作 业 中 可 准 确 计 量 并 且 归 属 明 确 的 可 控 费 用 袁 可 直 接 计

入 相 应 的 作 业 成 本 袁 计 算 出 各 作 业 的 可 控 作 业 成 本 遥

源援 作 业 成 本 的 考 核 遥 作 业 成 本 考 核 包 括 成 本 的 分 析 控 制 尧

可 控 成 本 收 购 和 成 本 考 核 三 部 分 遥 成 本 的 分 析 控 制 是 对 可 控

成 本 项 目 发 生 耗 费 时 的 即 时 控 制 曰 可 控 成 本 收 购 是 根 据 成 本

计 划 部 分 确 定 的 作 业 可 控 成 本 项 目 的 消 耗 定 额 及 完 成 的 作 业

量 袁 计 算 某 作 业 中 心 的 可 控 成 本 收 购 价 袁对 该 作 业 中 心 以 作 业

为 基 础 按 完 成 的 作 业 量 进 行 成 本 收 购 曰 成 本 考 核 是 按 作 业 中

心 的 可 控 成 本 收 购 价 袁 根 据 作 业 成 本 核 算 的 该 作 业 中 心 的 实

际 成 本 渊 不 含 工 资 费 用 冤袁倒 推 并 计 算 出 绩 效 工 资 袁 作 为 劳 资 部

门 发 放 工 资 的 重 要 依 据 遥

缘援 对 于 不 可 控 成 本 袁 企 业 应 该 通 过 制 定 相 应 的 制 度 和 措

施 进 行 统 一 核 算 尧 统 一 控 制 和 严 格 管 理 遥
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本 文 介 绍 了 评 估 证 券 投 资 风 险 的 灾葬砸 方 法 及 其 应 用 袁 重

点 介 绍 了 方 差 要 协 方 差 法 遥 这 对 我 国 投 资 者 分 析 投 资 风 险 尧

做 出 正 确 的 投 资 决 策 有 一 定 的 指 导 作 用 遥

一、灾葬砸模型的原理

随 着 证 券 市 场 的 发 展 袁 新 的 金 融 工 具 不 断 涌 现 袁 金 融 活 动

日 益 复 杂 袁 人 们 对 金 融 风 险 管 理 的 重 视 程 度 逐 渐 提 高 袁 风 险 评

估 与 管 理 也 成 为 投 资 界 关 注 的 焦 点 遥 分 析 尧 评 估 金 融 风 险 的 方

法 有 很 多 袁灾葬砸 方 法 是 其 中 较 重 要 的 一 种 遥灾葬砸 模 型 是 以 允孕

摩 根 银 行 为 代 表 的 大 型 金 融 机 构 开 发 的 基 于 风 险 价 值 原 理 的

风 险 管 理 模 型 袁 它 是 一 种 组 合 潜 在 损 失 的 总 结 性 的 统 计 测 度

方 法 袁这 种 方 法 通 过 计 算 已 知 投 资 或 投 资 组 合 经 过 某 一 时 间 间

隔 具 有 一 定 置 信 度 的 最 大 可 能 损 失 来 评 估 投 资 风 险 遥

计 算 灾葬砸 值 需 要 考 虑 置 信 区 间 的 大 小 或 置 信 度 尧 持 有 期

的 长 短 尧 未 来 资 产 组 合 价 值 的 分 布 特 征 三 个 因 素 遥 一 般 来 说 袁

置 信 度 反 映 了 金 融 资 产 管 理 者 对 风 险 的 厌 恶 程 度 袁 可 以 根 据

投 资 者 对 风 险 的 不 同 偏 好 程 度 和 承 受 能 力 来 确 定 曰 持 有 期 的

长 短 可 以 根 据 投 资 者 的 不 同 特 点 加 以 选 择 曰 未 来 资 产 组 合 价

值 的 分 布 特 征 是 最 关 键 和 最 难 确 定 的 因 素 遥

二、灾葬砸值的计算方法

计 算 灾葬砸 值 常 用 的 方 法 有 三 种 院 历 史 模 拟 法 尧 蒙 的 卡 罗

基于灾葬砸模型的证券投资风险分析

西安交通大学 廖凌雁

【摘要】 灾葬砸渊灾葬造怎藻 葬贼 砸蚤泽噪冤方法是分析证券投资风险的常用方法遥本文介绍了 灾葬砸模型的一种分析及计算方法袁即

方差要协方差法袁并通过介绍如何利用 灾葬砸模型理论分析我国证券市场中存在的投资风险袁为我国投资者进行投资提供
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模 拟 法 尧 方 差 要协 方 差 法 遥本 文 主 要 分 析 方 差 要协 方 差 法 在

我 国 证 券 投 资 风 险 评 估 中 的 应 用 遥

方 差 要 协 方 差 法 的 重 要 假 设 是 线 性 假 设 和 正 态 分 布

假 定 袁 并 且 一 般 假 定 收 益 率 服 从 均 值 为 零 的 正 态 分 布 遥 方

差 要 协 方 差 法 的 基 本 思 路 是 院 首 先 袁 利 用 历 史 数 据 求 出 证

券 投 资 组 合 收 益 的 方 差 尧 标 准 差 尧 协 方 差 曰 然 后 袁 根 据 证 券

投 资 组 合 收 益 的 分 布 情 况 求 出 在 一 定 置 信 区 间 下 反 映

分 布 偏 离 均 值 程 度 的 临 界 值 曰 最 后 袁建 立 与 风 险 损 失 的 联

系 袁 从 而 得 到 灾葬砸 值 遥

员援单一投资的 灾葬砸值计算遥 设 喳孕贼札 为 某 投 资 价 格 的 时

间 序 列 袁 在 金 融 市 场 价 格 的 随 机 游 走 假 设 下 袁喳孕贼札 服 从 独 立

的 正 态 分 布 遥 因 此 袁 当 孕贼原员 已 知 时 袁 由 砸贼越 构 成 的

收 益 率 序 列 也 服 从 独 立 的 正 态 分 布 遥 设 砸贼 耀 晕渊滋袁滓 贼冤 对

于 给 定 的 置 信 度 琢 有 院

令 原在琢 为 标 准 正 态 分 布 单 边 置 信 区 间 的 临 界 值 袁则 原在琢

根 据 渊圆冤 式 可 知 袁 只 要 计 算 出 第 贼 期 资 产 组 合 收 益 的 方

差 袁就 可 以 得 出 最 大 风 险 价 值 遥

圆援投资组合的 灾葬砸值计算遥 设 投 资 组 合 中 包 含 灶 种 资

产 砸渊贼冤越咱砸员渊贼冤袁砸圆渊贼冤袁噎袁砸灶渊贼冤暂袁 假 设 砸渊贼冤 服 从 多 元 正

态 分 布 袁 其 相 关 系 数 矩 阵 为 粤越渊葬蚤躁冤灶伊灶袁 投 资 比 例 为 覣越

渊覣员袁覣圆袁噎袁覣灶冤袁且 覣蚤越员袁则 投 资 组 合 砸责渊贼冤越 覣蚤砸蚤

渊贼冤 的 灾葬砸值 为 院

其 中 袁 灾葬砸越咱灾葬砸员袁灾葬砸圆袁噎袁灾葬砸灶暂 是 由 每 种 资 产 风

险 价 值 乘 以 其 各 自 的 投 资 比 例 构 成 的 向 量 袁滓 是 由 灶 种 资

产 收 益 率 的 方 差 构 成 的 灶 阶 对 角 矩 阵 袁原在琢 为 标 准 正 态 分

布 单 边 置 信 区 间 的 临 界 值 遥

三、灾葬砸方法在我国证券投资中的应用

我 们 以 下 面 五 只 股 票 为 例 说 明 灾葬砸 方 法 的 应 用 院 深

发 展 粤渊园园园园园员冤尧 五 粮 液 渊园园园愿缘愿冤尧 中 国 联 通 渊远园园园缘园冤尧

宝 钢 股 份 渊远园园园员怨冤尧 招 商 银 行 渊远园园园猿远冤遥 选 定 的 考 察 期 为

圆园园缘 年 员 月 源 日 至 圆园园缘 年 源 月 圆愿 日 袁 选 定 的 置 信 度 为

怨缘豫遥 在 此 袁 我 们 选 择 的 样 本 在 考 察 期 内 均 没 有 分 红 派 息 尧

送 股 尧 配 股 遥

员援单一证券投资风险分析遥 综 合 上 述 五 只 股 票 每 天 的

开 盘 价 和 收 盘 价 袁 计 算 每 天 的 收 益 率 袁 并 对 五 只 股 票 的 收

益 率 进 行 描 述 性 统 计 袁 得 到 它 们 的 均 值 和 标 准 差 遥

利 用 公 式 渊圆冤计 算 灾葬砸 值 袁 计 算 结 果 如 下 表 所 示 院

根 据 该 模 型 及 上 述 计 算 结 果 袁 我 们 有 怨缘豫的 把 握 判 断 上 证

指 数 在 下 一 个 交 易 日 即 源 月 圆怨 日 的 收 盘 价 不 会 低 于 源 月 圆愿 日

的 收 盘 价 与 该 日 的 灾葬砸 值 之 差 袁 五 只 股 票 在 源 月 圆怨 日 的 收 盘

价 下 限 如 下 表 所 示 院

圆援证券投资组合风险分析遥 我 们 以 深 发 展 粤尧 招 商 银 行 尧 宝

钢 股 份 尧 五 粮 液 和 中 国 联 通 五 只 股 票 为 例 袁分 析 投 资 组 合 的 风 险

度 量 遥

假 设 它 们 的 投 资 比 例 均 相 等 袁 即 覣员越覣圆越覣猿越覣源越覣缘越

园援圆袁 覣蚤越员 遥 期 初 投 资 均 为 员 万 元 袁 即 员 月 猿员 日 对 五 只 股 票

的 投 资 均 为 员 万 元 袁 投 资 组 合 的 总 投 资 额 为 缘 万 元 遥并 且 假 设 这

五 只 股 票 不 相 关 袁 即 若 蚤 和 躁 不 相 等 时 葬蚤躁越园遥 考 察 期 为 圆园园缘 年

员 月 源 日 至 圆园园缘 年 源 月 圆愿 日 袁选 定 置 信 度 为 怨缘豫遥

计 算 投 资 组 合 的 灾葬砸 值 袁利 用 公 式 渊猿冤可 得 投 资 组 合 在 圆园园缘

年 源 月 圆愿 日 的 灾葬砸 值 遥即 院

该 计 算 结 果 的 意 义 是 院 根 据 该 模 型 袁 我 们 有 怨缘豫 的 把 握 判

断 投 资 组 合 在 下 一 个 交 易 日 即 源 月 圆怨 日 的 损 失 不 会 高 于 源

月 圆愿 日 的 灾葬砸 值 袁 即 投 资 组 合 在 源 月 圆怨 日 的 损 失 不 会 超 过

员缘怨援缘 元 遥
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孕贼原孕贼原员

孕贼原员

孕鄢原滋

滓贼

五只股票在源月圆怨日的收盘价下限
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圆援缘猿缘 缘怨

五 粮 液

苑援缘源远 圆远

深 发 展 粤
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园园园园园员

园园园愿缘愿
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最 小 值

原园援园怨怨 远

原园援园圆苑 圆

原园援园怨愿 园

原园援园猿远 缘

原园援园缘缘 员

平 均 值

原园援园园员 远

园援园园员 源

原园援园园园 圆

园援园园圆 园

原园援园园员 怨

最 大 值

园援园猿缘 苑

园援园缘员 怨

园援员园园 源

园援园源员 怨

园援园源源 愿

标 准 差

园援园员怨 源

园援园员缘 远

园援园猿猿 愿

园援园员远 苑

园援园员苑 猿
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越员缘怨援缘

援 财会月刊渊综合冤窑源缘窑阴

业务与技术窑阴

越 袁那 么 根 据 灾葬砸 的 定 义 袁可 以 将 灾葬砸 值 表 示 为 院

渊猿冤

越 咱在琢覣员覣园滓员袁噎袁在琢覣灶覣园滓灶暂粤咱在琢覣员覣园滓员袁噎袁在琢覣灶覣园滓灶暂
栽
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栽

越 灾葬砸伊粤伊灾葬砸栽

栽 员 辕 圆灾葬砸责越在琢咱覣 滓粤滓覣暂 覣园


