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无形资产是指企业拥有的、没有实物形态的、可使企业长

期获得超额收益的资产，通常包括专利权、专有技术、商标

权、商誉等。随着经济的发展与科学技术的进步，无形资产的

内涵将不断丰富、外延将不断拓展，其重要性将逐渐显现出

来。然而，我国企业对无形资产重视不够，许多中小企业资产

负债表中的无形资产仍为空白，在大力倡导自主知识产权、

提高企业核心竞争力的今天，这种状况值得引起注意。

当然，由于无形资产往往没有实物形态，产生的现金流

量具有高度的不确定性，给无形资产风险投资评价带来很大

的困难。本文引用以大量实验为特征的酝燥灶贼藻 悦葬则造燥（蒙特卡

洛）模拟，对无形资产风险投资评价问题进行初步探讨。

一、酝燥灶贼藻 悦葬则造燥模拟简介及步骤

员援酝燥灶贼藻 悦葬则造燥模拟简介。酝燥灶贼藻 悦葬则造燥 模拟不同于确定

性的数值计算方法，而是用来解决工程和经济中的非确定性

问题，曾在 圆园世纪 源园年代应用于研制核武器的科学研究中。

酝燥灶贼藻 悦葬则造燥模拟通过成千上万次的实验，可以涵盖相应

概率的分布空间，从而获得一定概率下的不同结果和频度分

布，通过对大量样本值的分析，得到满足一定精度的结果。

酝燥灶贼藻 悦葬则造燥模拟应用于财务分析、投资评估具有相当的

优势：淤由于酝燥灶贼藻 悦葬则造燥模拟是以实验为基础的，因此可以

成为财务分析师、资产评估师的“实验室”，弥补了常用分析

手段的不足；于通过酝燥灶贼藻 悦葬则造燥模拟，可以对财务分析、资
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导投资者。本文采用酝燥灶贼藻 悦葬则造燥模拟不确定环境下的现金流量，该方法对无形资产风险投资评价具有一定的借鉴意义。
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为利润，而应确认为其他全面收益。待被投资单位宣告发放

股利时，按照宣告发放的金额再从其他全面收益转入利润。

（猿）拨款转入。由于其性质属于非交互性交易产生的利

得，因此可以归入“营业外收入”账户。

（源）外币资本折算差额。如果是非现金资本折算差额，应

归入其他全面收益。如果是现金资本折算差额，可以作为所

有者权益的调整项目计入资本公积。

（缘）关联交易差价。对关联方交易的规范，应充分尊重经

济活动实质和会计理论的内在逻辑性。所以，应将关联方交

易收益归入利润表中的收入项目。

（远）其他资本公积。“接受现金捐赠”应作为利得确认，

归入“营业外收入”账户。相应地，企业对外的现金捐赠，应

作为损失确认。企业债权人豁免的债务，应作为利得确认。法

定财产重估增值与非现金资产捐赠准备一样，都是未实现的

利得，在资产或投资未被处置之前，也应属于其他全面收益。

经过这样的归纳整理以后，所有者权益的构成就很清楚

且容易解释了。所有者权益将包括五项内容：实收资本（或股

本）、资本公积、累积其他全面收益、盈余公积和未分配利润。

其中，“资本公积”项目仅仅反映因资本交易引起的而又不

属于法定资本（即实收资本或股本）的权益变动。这样，全面

收益可以全面、完整地反映企业资产的增值状况和经营业

绩。它既可以通过收入与费用的配比得出，又可以通过所有

者权益的期末、期初余额相减得出，勾稽关系十分清晰。

圆援资本公积和其他全面收益是否可以弥补亏损问题。经

过上述归纳整理以后，资本公积只剩资本（或股本）溢价一个

项目。至于资本公积是否可以弥补亏损的问题，在理论上很

容易解释：资本（或股本）溢价既然是投资者投入资本的一

部分，那么以资本公积补亏等于混淆了投入资本与资本增值

的界线，使补亏后的可分配利润额含有投入资本，并且以此对

投资者进行分配等于是以投资者的原投入资本通过利润分配

的名义返还给了投资者。但是在特殊情况下（如巨额亏损、资

产重组），经过股东大会决议和债权人的同意，也可以以资本

公积弥补亏损，但必须在财务报告中披露以资本公积补亏的

原因和金额。

其他全面收益属于未实现但已确认的资产增值，利润是

已实现且已确认的资产增值，而亏损又是利润的反面，所以如

果以其他全面收益补亏无疑是混淆了利润和全面收益的界

线。亏损在正常情况下应以以后年度实现的利润和在法律允

许的范围内以盈余公积弥补。其他全面收益在实现后（如接

受捐赠的资产处置或使用后）转为利润，此时弥补亏损属于

正常情况。在特殊情况下以其他全面收益补亏也是允许的，但

必须在财务报告中披露以其他全面收益补亏的原因和金额。
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产评估中存在的大量不确定性问题进行有效分析，解决常用

决策方法所无法解决的难题；盂通过 酝燥灶贼藻 悦葬则造燥模拟，可以

取得大量的有关财务分析与资产评估方面的统计信息，从而

有利于不确定环境下的决策。

圆援酝燥灶贼藻 悦葬则造燥模拟步骤。以无形资产风险投资评价为

例，酝燥灶贼藻 悦葬则造燥模拟的步骤如下：淤分析评价参数的特征，

并根据历史资料或专家意见，确定随机变量的某些统计规

律；于按照一定的参数分布规律，在计算机上产生随机数；

盂建立资产评价的数学模型，如净现值等；榆通过足够数量的

计算机仿真，得到大量相关的参数样本值；虞根据计算机仿真

的参数样本值，求出无形资产风险投资评价需要的指标值；

愚对大量的评价指标值的样本进行统计特征分析。

二、无形资产风险投资评价实例

员援现行常用的手工计算方法———期望值法。假设某企业

外购一项无形资产，初期投资为 缘 园园园万元，投资基准贴现率

为 员园豫，无形资产服务周期为 猿年，有关投资的现金流量与概

率分布见表 员（单位：万元）。

先计算各年的现金流量期望值：第 员 年现金流量期望

值越园援圆缘伊猿 园园园垣园援缘伊圆 园园园垣园援圆缘伊员 园园园越圆 园园园（万元）；第

圆 年现金流量期望值越园援圆伊源 园园园垣园援远伊猿 园园园垣园援圆伊圆 园园园越

猿 园园园（万元）；第 猿 年现金流量期望值越园援猿伊圆 缘园园垣园援源伊

圆 园园园垣园援猿伊员 缘园园越圆 园园园（万元）；最后，得到无形资产投资的

净现值 晕孕灾越圆 园园园伊（孕 辕 杂，员园豫，员）垣猿 园园园伊（孕 辕 杂，员园豫，

圆）垣圆 园园园伊（孕 辕 杂，员园豫，猿）原缘 园园园越愿园园援员缘（万元）。上述分析

实际上是将一个不确定性问题转化成确定性问题，虽然问题

得到大大简化，但却失去了许多风险方面的信息，使投资者误

认为该投资是十分安全的，这一点应引起足够重视。

圆援酝燥灶贼藻 悦葬则造燥 模拟分析。

（员）基于 耘载悦耘蕴 的 酝燥灶贼藻 悦葬则造燥 模拟。耘载悦耘蕴 软件

内含大量的财务与统计函数，结合方便快捷的单元格操作，可

以实时反映各种变量之间的变化，是进行 酝燥灶贼藻 悦葬则造燥模拟

较为理想的软件。

酝燥灶贼藻 悦葬则造燥模拟常采用的函数为：淤砸粤晕阅月耘栽宰耘耘晕：

利用该函数产生均匀的随机数；于灾蕴韵韵运哉孕：利用该函数

寻找随机数所对应的现金流量；盂晕孕灾：利用该函数计算投

资净现值；榆杂栽阅耘灾：利用该函数计算投资净现值的标准离

差；虞悦韵哉晕栽陨云：利用该函数计算满足指定条件的样本数

量；愚粤灾耘砸粤郧耘：利用该函数计算指标的平均数；舆酝粤载：利

用该函数计算样本最大值；余酝陨晕：利用该函数计算样本最

小值。

在 耘载悦耘蕴表格中利用 砸粤晕阅月耘栽宰耘耘晕产生随机数，

利用 灾蕴韵韵运哉孕寻找对应的现金流量，对单元格实施快速拖

动，产生 圆 园园园次、源 园园园次、远 园园园次、愿 园园园次与 员园 园园园次的计

算机仿真，通过 杂栽阅耘灾、粤灾耘砸粤郧耘、酝粤载、酝陨晕等函数，求出

大量样本的一些统计特征数值，详细结果见表 圆。

（圆）对模拟数据的分析。在手工计算方法中，通常以每年

现金流量的期望值为基础进行折现，得到的净现金流量是惟

一的，但酝燥灶贼藻 悦葬则造燥模拟按照现金流量的随机性，共有 圆苑

种排列组合，根据一定的概率分布随机交替出现，当模拟次数

达到足够数量时，其模拟样本的平均值逐步逼近期望值，在

圆苑种现金流量排列组合中，有 圆园种组合晕孕灾为正，苑种组合

晕孕灾为负，模拟净现值 晕孕灾取值范围及发生概率见表 猿。

为了进一步分析现金流量的随机排列组合对净现值

晕孕灾的影响，从 圆苑种现金流量排列组合中选择具有代表意

义的 猿种组合，详细情况见表 源（单位：万元）。

表 源中的第 员种情况，每年的现金流量都取最大值时，相

应的净现值取最大值；表 源中的第 猿种情况，每年的现金流量

都取最小值时，相应的净现值取最小值；而表 源中的第 圆种情

况，每年的现金流量正好与对应年份的现金流量的期望值相

同，其结果与期望值法相同。

三、结论

耘载悦耘蕴软件操作简单，图表功能齐全，含有大量的财务

与统计函数，是进行 酝燥灶贼藻 悦葬则造燥 模拟的有力工具。酝燥灶贼藻

悦葬则造燥模拟与现行常用的手工计算方法相比，能够提供大量有

用的信息，有利于我们全面、深刻地了解投资风险。酝燥灶贼藻

悦葬则造燥模拟是进行风险分析的有效方法，同样可以应用到随机

存货分析、项目可行性研究等。
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模拟次数

净现值

标准离差

误差率

变异系数

净现值最大值

净现值最小值

圆 园园园

苑苑远援猿怨

愿远苑援苑苑

原圆援怨苑豫

员援员圆

源 园园园

苑愿源援愿苑

愿苑怨援怨远

原员援怨员豫

员援员圆

远 园园园

苑怨员援远怨

愿苑愿援远愿

原员援园远豫

员援员员

愿 园园园

苑怨愿援愿怨

愿苑猿援猿缘

原园援员远豫

员援园怨

员园 园园园

愿园园援怨圆

愿苑苑援员圆

园援员豫

员援员

圆 怨员员援猿源

原员 猿员员援园源

表 圆 不同模拟次数下的净现金流量特征值

序号

员

圆

猿

源

缘

净现值取值范围

渊原圆 园园园袁原员 园园园冤

渊原员 园园园袁园冤

渊园袁员 园园园冤

渊员 园园园袁圆 园园园冤

渊圆 园园园袁猿 园园园冤

模拟区域数量 发生概率

员源源

圆 员圆源

猿 源愿员

猿 园员远

员 圆猿缘

员援源源豫

圆员援圆源豫

猿源援愿员豫

猿园援员远豫

员圆援猿缘豫

表 猿 净现值晕孕灾取值范围及发生概率

序号

员

圆

猿

第员年

猿 园园园

圆 园园园

员 园园园

第圆年

源 园园园

猿 园园园

圆 园园园

第猿年

圆 缘园园

圆 园园园

员 缘园园

晕孕灾

圆 怨员员援猿源

愿园园援员缘

原员 猿员员援园源

表 源 猿种典型现金流量组合

项目

概率分布

现金流量

第员年

园援圆缘

猿 园园园

园援缘

圆 园园园

园援圆缘

员 园园园

第圆年

园援圆

源 园园园

园援远

猿 园园园

园援圆

圆 园园园

第猿年

园援猿

圆 缘园园

园援源

圆 园园园

园援猿

员 缘园园

表 员 现金流量与概率分布


