
会计信息披露的准确度袁 是利益相关者共同关注的一个

问题袁只有通过具体的指标衡量袁才能真正把握会计信息失真

的原因袁 从而为投资者和监管者锁定具体的监控对象和监控

手段提供借鉴遥 本文借助博弈理论对会计信息失真进行量化

分析遥

一、会计信息失真度

对于一个确定的会计信息量 粤渊如某公司的总资产冤袁假

设其客观值为 粤园袁会计报表中的值为 粤袁会计信息失真度为

姿袁则 姿的定义式为院姿越渊粤原粤园冤 辕 粤园遥在公司的经营实践中袁会

计报表的编制者理应按照会计规则编制会计报表袁 但有时为

了吸引投资者的更多投入和配股袁 会通过一定方法使会计信

息值偏离其真实值而存在一个失真度袁 这就必然面临一定的

风险遥笔者运用货币工具对该风险进行量化袁即如果某一会计

信息的失真度为 姿袁其一旦被揭示袁则货币损失为 阅渊姿冤遥该风

险发生的概率是关于失真度 姿的函数袁设这个概率关于密度

函数 早渊姿冤为院孕渊姿冤越 早渊则冤凿则遥那么袁公司选择某项会计信息失

真时袁其货币风险为院蕴渊姿冤越阅渊姿冤孕渊姿冤遥

二、上市配股中的博弈

员援信息困境遥我国证监会对上市公司配股资格有严格的

要求遥而导致会计信息失真的一个主要原因是院上市公司在配

股前三年平均每年的净资产收益率必须在 员园豫以上袁 且不得

有任何违法违规的记录遥这样袁不满足配股条件特别是净资产

收益率标准的公司就可能通过虚报净资产收益率来获得配股

资格遥 如何确定这个对外公布的存在失真度的净资产收益率

将是会计报表编制者需要权衡各种因素而进行的博弈过程遥

但事实上袁 刚上市的上市公司的净资产收益率差不多都在

员园豫耀员员豫之间袁而净资产收益率低于 员园豫的几乎没有遥由此袁

公司处在一个是否公布真实净资产收益率的信息困境中遥

圆援资金筹集遥如果一个公司需要筹集资金 酝元袁实际净

资产收益率为 憎袁但 憎约员园豫遥假定关于净资产收益率的失真

度 姿必须满足如下条件院失真的净资产收益率 憎园越渊员垣姿冤憎逸

员园豫遥此时袁公司的货币风险为 蕴渊姿冤袁公司实际筹资额为院砸藻越

酝原蕴渊姿冤越酝原阅渊姿冤孕渊姿冤遥公司最终获得的资金量是一个关于

姿的函数袁欲获得最多的资金袁公司需确定 姿的值即推算函数

砸藻越酝原阅渊姿冤孕渊姿冤的极大值袁通过对 凿砸藻 辕 凿姿 的研究判断 姿

的值遥而 凿砸藻
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原阅渊姿冤早渊姿冤遥

根据上式确定可使得公司在一定的风险条件下获得最多

资金的 姿值遥很明显袁上式成立时 姿越园的可能性很小袁这也阐

明了现实中存在大量会计造假行为的原因遥笔者认为袁上面确

定的 姿值也是会计报表编制者在权衡筹资额及其面临风险

的情况下做出均衡博弈的结果遥

猿援分析遥我们已给出货币风险函数 蕴渊姿冤具体的表达式袁

若不存在会计信息失真袁公司面临风险的可能性为 园曰而当失

真度逐渐增大时袁 公司面临风险的可能性也逐渐增大并趋近

于 员袁故可建立如下关于风险发生和失真度的函数模型院孕渊姿冤

越员原遭姿袁园约遭约员袁姿跃园遥会计失真度被揭示之后袁其货币风险为

阅渊姿冤遥当 姿越园时袁阅渊姿冤为 园袁且 阅渊姿冤的值随着 姿的增大而增

大遥同理袁也可以建立如下模型院阅渊姿冤越运渊员原葬姿冤袁园约葬约员袁姿跃园遥

其中袁运是被处罚的最高金额遥根据上面的模型袁公司净资产

收益率的失真度 姿带来的货币风险为院蕴渊姿冤越运咱员原葬姿原遭姿垣

渊葬遭姿冤暂遥此时袁我们就可以判断一个公司博弈的结果了遥
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该导函数的值先增后减袁 公司在小范围内提高净资产收

益率的值能够获取更多的资金遥最理想的 姿值是使得上面的

导函数值为 园的 姿园袁约束条件 憎园越渊员垣姿冤憎逸员园豫制约了公司

是否采用 姿园遥若公司选择 姿园后其净资产收益率超过 员园豫袁则

公司应选择 姿园袁 否则应选择一个使得净资产收益率恰好为

员园豫的失真度 姿遥通过计算可得 姿越员园豫 辕 憎原员遥

目前袁我国对会计造假行为的惩罚力度不够使得 运值很

低袁这就使许多公司有机可乘遥美国的做法是使 运值增大袁这

样会计造假者就会面临极大的风险遥

三、对策与建议

对于投资者来说袁 可通过对信息的收集包括对缴税行为

的考察了解该公司是否虚报净资产收益率袁 再利用前述的理

论结果了解公司的潜在信息渊如公司对市场风险的估计等冤袁

从而进行防范遥

对于政府来说袁 要通过立法对股票市场会计信息披露制

度做出强制性要求袁 使会计规则执行人的违规成本超过其相

应收益遥对严重违反叶会计法曳的公司依法实施行政处罚袁追究

主要负责人的责任袁取消相关会计人员的从业资格等遥对于涉

及违法犯罪者则应移送司法机关进行处理遥

如果投资者与政府都能够对上市公司的会计信息披露行

为进行严格监管袁将会有效打击会计信息造假行为遥本文上

述内容仅分析了针对净资产收益率的造假行为遥若将每项信

息的参数进行统计综合袁 就能够在各个层面上打击会计信息

造假行为遥茵
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