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从调查数据可以看出，大部分的会计舞弊的舞弊动机十

分明显，造假手段也并不复杂，悦孕粤只要按照独立审计准则的

要求恪尽职守、勤勉尽责，是能够发现被审计单位的会计舞

弊痕迹的。

一、审计失败的经济学分析

员援 制度安排的“先天缺陷”诱发了审计失败。

（员）公司治理结构。股份公司的出现，使公司的所有权

和经营权发生了分离，公司股东只好聘用职业经理来为自己

经营，但所有者和经营者之间又由于信息不对称而产生了逆

向选择和道德风险问题。股东大会、董事会和监事会“三驾马

车”并驾齐驱的公司治理结构使得这一问题在理论上迎刃而

解。但在我国特殊的制度背景下，这种构想的形式上的完备

性却不能保证其实质上有效运行。

我国的上市公司大部分是由以前的国有企业改组形成

的，股权分置的特殊制度背景使得国有股不能上市流通，但

往往在上市公司中处于控制地位，形成了“一股独大”的局

面，而国有股“所有者缺位”的现实，使对经营者的监督形同

虚设；在大股东是社会法人股的公司中，大股东和公司的经

营者经过不断的磨合，往往会形成“同盟军”，联手来共同侵

害中小股东的利益，从而使其对经营者的监督权发生了扭

曲，但近年来实行的股权分置改革使这一状况有所改善；中

小股东则由于股权分散、重复监督成本过高以及“搭便车”

心理等因素的影响，也不能对经营者实行有效监督。在这种

状况下，悦孕粤的聘用与否及审计费用支付方式并不由股东而

是由经营者决定。在这样的制度安排下，经营者变成了会计

师事务所和悦孕粤的“衣食父母”，因而部分悦孕粤往往会违规地

为经营者发放“通行证”，审计失败最终将使其陷入名誉扫

地、经济受损的悲惨境地。虽然后来为扭转这种状况又建立

了独立董事制度，但收效甚微，并没有有效抑制经营者管理

权力的膨胀，只能起到有限牵制作用。

（圆）监管制度。我国以前对会计师事务所和悦孕粤的监管

主要是由经财政部授权的注册会计师行业协会来进行的，注

册会计师行业协会对会计师事务所和悦孕粤负有服务、监督、管

理和协调的职责。而注册会计师行业协会本身的性质又决定

了其必然是会计师事务所和悦孕粤利益的维护者。这种双重身

份的性质使注册会计师行业协会陷入了进退两难的境地，一

方面，它要替会员的利益着想，另一方面，它又要监督自己的

会员，这无疑难以起到有效监督的作用。所以，安然事件后财

政部又收回了注册会计师行业协会的监督权。现行监管制度

的安排，即无论是政府主导型监管制度还是行业自律型监管

制度都有其自身的缺陷，如政府主导型监管制度会使政府过

度干预市场，人浮于事，主动性、积极性不够，从而使得监管

效率低下；行业自律型监管制度则存在独立性差等问题。总

之，现存的两种监管制度对于有效防范审计失败没有发挥应

有的作用，近年来国内外的多起审计失败案例就是对监管制

度安排“先天缺陷”的最好例证。

圆援 审计供求关系的“错位”引发了审计失败。供求关系

是构建微观经济的基础，只要有市场和商品的地方就会有供

求关系存在。但在审计市场中，这一关系却发生了扭曲。企业

编报的会计报表经悦孕粤鉴证后，再便送到信息使用者手中以

利于其做出相关决策。股东本应是审计报告的真正需求者和

购买者，但由于广大股民并不是专业人士，对会计报表的质

量和悦孕粤出具的审计报告难以鉴别；同时由于我国股票市场

处于发育初期，运行极不规范，股票价格的涨跌受众多非业

绩因素的影响，并不能有效反映公司的经营质量，这在很大

程度上弱化了股民对审计报告的需求。公司要想在股票市场

上市，上市以后又要避免被杂栽或“摘牌”，就必须满足《公司

法》和《证券法》的有关规定，如经悦孕粤审计的会计报表要无

虚假记载。由此看来，公司经营者对审计报告的需求是受有

关法律法规影响的，这使得他们逐渐取代股东成了现实意义

上的审计报告需求者，于是就发生了供求关系的“错位”。公

司的经营者利用其在董事会中的独特地位，利用其对会计师

事务所和悦孕粤的决定权，逐渐使悦孕粤丧失了独立性。

猿援 从“经济人”维度审视审计失败。经济学认为，作为

“经济人”的个体从事任何活动，都要以自己的效用最大化

为出发点，悦孕粤自然也不例外。现实中发生的审计失败案例，

并不是偶然发生的现象，而是审计人员在权衡利弊得失后做

出的理性选择。对于悦孕粤来说，其效用（用哉来表示）由两部

分构成：一部分是收入（正效用），用陨表示；另一部分是支出

（负效用），包括为取得收入而发生的支出、监管部门的罚款

支出以及名誉支出等，用栽表示。那么，其效用函数为：哉越云

（陨，栽）。悦孕粤在做出一项选择时，往往会最大化自己的效用，
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亦即边际效用为零之前的点都是悦孕粤的可选择范围。只要边

际收益大于边际成本，悦孕粤就会采取行动。悦孕粤的收益来源于

公司经营者控制的董事会，而罚款决定则由有处罚权的机构

做出。收益来源于董事会的现实，使得悦孕粤不可能不顾及自己

的“饭碗”而单纯追求精神高尚。而监管机构的处罚，从已知

的数据来看，处罚的概率小、处罚的程度低，所以我们看到的

现实中的审计失败便是悦孕粤在经过“周密”的考虑之后所做

出的谨慎选择。

源援 从博弈论角度透视审计失败。从博弈论的角度看，

悦孕粤由于不遵守独立审计准则而发表了错误的审计意见，对

含有重大会计舞弊行为的会计报表签署了标准的无保留意

见，是悦孕粤和公司管理层、悦孕粤和监管机构之间进行博弈之后

产生的结果。

（员）悦孕粤和公司管理层的博弈。假定公司管理层已经施

行了会计舞弊，再假设公司管理层和悦孕粤之间的信息是完全

的，即悦孕粤知道公司管理层有舞弊行为，管理层知道悦孕粤知道

公司有舞弊行为，悦孕粤知道公司管理层知道自己知道公司的

舞弊行为。这时，悦孕粤可以采取揭露或隐瞒的策略；根据悦孕粤

所采取的行动，公司管理层可以有针对性地采取更换或不更

换会计师事务所的策略。悦孕粤从自身利益出发，一般会希望与

公司保持长久合作关系，这样他们之间就会形成重复性博

弈，这种博弈的结果很可能是双方的互惠性利益导致双方的

互惠性合作；否则，悦孕粤就会由于没有和公司管理层“精诚合

作”而被“炒了鱿鱼”，这显然与悦孕粤作为“经济人”追求自

身效用最大化的本性不符。因此在这种状况下，悦孕粤在审计过

程中故意减少一些审计程序及对管理者的舞弊行为采取默

许的态度就有了其合理的经济学根源。

（圆）悦孕粤和监管机构的博弈。其博弈过程为：监管机构可

以采取监管和不监管的策略；悦孕粤针对监管机构的策略则会

采取相应的对策，如在监管机构加大监管力度时，就会相应

加大对经营者舞弊行为的查处，相反，则会减少对经营者舞

弊行为的查处。假设监管机构发现悦孕粤违规行为的概率为孕，

处罚力度为酝，悦孕粤承担的处罚成本为悦，则悦越孕酝。实际上，

监管机构对悦孕粤的监管并没有做到程序化和常规化，只是偶

尔进行检查；对所发现的违规行为所给予的处罚力度也很

小，往往只是给予警告、小额罚款等比较轻的处罚，从而使得

悦粤孕负担的处罚成本相对于其所获得的收入来说微不足道。

这样，他们之间博弈的结果便是：悦孕粤宁愿冒被处罚的风险也

要和公司的经营管理人员站在同一条战线上，为其会计舞弊

行为“保驾护航”，审计失败的形成也就顺理成章了。

二、审计失败的综合治理

从上面的分析可以看出，审计失败有着深刻的经济学根

源，要想避免审计失败就必须从以下几个方面着手：

员援 制度安排上重新整合。要解决公司治理结构中存在的

内部人控制现象，关键就是要让董事会重新成为全体股东利

益的代表，而不只是某一部分股东的代表。只有这样，股东才

能通过董事会决定悦孕粤的聘用和审计费用的支付，把自己的

利益和悦孕粤的利益联结在一起，从而达到对审计报告质量的

监控。

在对悦孕粤和会计师事务所的监管方面，由于政府主导型

监管制度和注册会计师行业自律型监管制度各有其不足之

处，因此在实际运行中可以尝试引入独立监管模式。其监管

权力可以由财政部授予，但不是财政部的下属机构，经费可

以靠财政拨款，总之要做到经费、组织和业务的三方面独立。

只有这样才能真正起到监管的作用，让悦孕粤和会计师事务所

在其强大的威慑力量的影响下，严格遵守独立审计准则的规

定，勤勉尽责，防止审计失败的发生。

圆援 审计供求关系的正常“归位”。为了提高审计报告的

质量，避免审计失败，就要明确审计报告的需求方。要进一步

规范股票市场的运行，由现在的弱式有效市场逐渐向半强式

有效市场、强式有效市场过渡。让股票市价能更好地反映公

司经营业绩的变化，提高会计报表的信息含量，让信息使用

者特别是众多分散的股民“回归”到审计报告真正需求者的

位置上来，激发他们对高质量审计报告的需求。在确保公司

治理结构有效运行的同时，让董事会的控制权重新回到股东

手中，股东通过控制董事会来对悦孕粤的聘用和审计费用支付

等问题做出决策，让现实意义上的需求方———经营者竭尽全

力、一心一意地提高公司的经营业绩，通过业绩来反映其受

托责任的履行情况。想通过会计舞弊和“购买”悦孕粤审计意见

的捷径来制造公司虚假繁荣假象的违规行为，在审计报告的

供求关系正常化后会逐渐减少甚至消失。在这种情形下，悦孕粤

就不可能重蹈覆辙，再去做审计失败的始作俑者了。

猿援 博弈各方共赢局面的形成。在董事会真正成为全体股

东利益代表时，悦孕粤和公司经营者之间的博弈关系就会转变，

如发生重大的会计舞弊行为，悦孕粤就会按照独立审计准则的

要求，执行必要的审计程序，发表恰当的审计意见，因为如果

悦孕粤偏袒公司经营者，就有可能导致会计师事务所被代表股

东利益的董事会所更换。

在施行独立监管模式以后，成立的独立监管机构应加大

对会计师事务所和悦孕粤的监管力度，真正发挥应有的惩戒作

用，从而使悦孕粤在和监管机构的博弈过程中付出高昂的代价

（不仅包括经济的损失，也包括名誉的受损），自觉遵守独立

审计准则，避免审计失败。
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