
一、电子货币的特征

与 信 用 货 币 及 实 物 货 币 相 比 袁 电 子 货 币 具 有 如 下 几 个 特

征 院淤 它 由 一 系 列 二 进 制 数 据 渊 位 流 冤 和 数 字 签 名 组 成 袁 以 特 定

的 软 硬 件 系 统 和 网 络 为 使 用 基 础 袁 可 以 高 速 流 通 遥于 货 币 的 发

行 机 制 不 同 遥 电 子 货 币 的 发 行 机 构 主 要 是 中 央 银 行 袁 也 可 能 是

一 般 金 融 机 构 袁 甚 至 是 由 企 事 业 单 位 在 较 小 的 范 围 内 发 行 遥

盂电 子 货 币 的 安 全 性 可 通 过 一 定 技 术 渊 如 加 密 算 法 尧 认 证 系 统

和 数 字 签 名 等 冤 来 实 现 遥榆 电 子 货 币 很 容 易 打 破 国 界 的 限 制 袁

只 要 商 家 和 消 费 者 愿 意 接 受 袁 就 能 够 比 较 容 易 地 获 得 和 使 用

多 个 国 家 的 货 币 遥由 于 电 子 货 币 具 有 上 述 特 征 袁它 对 我 国 货 币

政 策 的 职 能 产 生 了 较 大 影 响 遥

二、电子货币对我国货币政策职能的影响

员援电子货币对法定准备金政策的影响遥 法 定 准 备 金 政 策

具 有 作 用 大 尧 影 响 广 泛 尧 对 货 币 供 应 量 调 控 作 用 显 著 等 特 点 袁

因 此 袁 它 不 宜 作 为 货 币 日 常 操 作 工 具 袁 只 能 是 一 种 备 用 工 具 袁

并 可 利 用 它 对 金 融 机 构 较 长 时 期 内 的 流 动 状 况 进 行 逆 向 操

作 遥 随 着 电 子 信 息 技 术 发 展 的 突 飞 猛 进 袁 利 用 电 子 手 段 进 行 支

付 的 需 求 越 来 越 高 袁 而 创 造 或 生 产 电 子 支 付 手 段 的 难 度 越 来

越 低 遥目 前 袁我 国 对 发 行 电 子 货 币 的 准 入 机 制 尚 未 进 行 明 确 规

定 袁 也 缺 乏 完 善 的 电 子 货 币 发 行 机 构 监 管 体 系 遥在 利 率 市 场 化

和 企 业 追 求 自 身 利 益 最 大 化 的 情 况 下 袁 当 贷 款 利 率 较 高 时 袁一

些 发 行 电 子 货 币 的 机 构 可 能 为 追 求 更 多 利 润 袁 而 冒 极 大 的 风

险 去 发 行 电 子 货 币 进 行 放 贷 袁 从 而 会 增 加 其 不 良 贷 款 和 金 融

风 险 遥 当 风 险 累 积 到 一 个 临 界 点 即 客 户 兑 现 需 求 不 能 得 到 满

足 时 袁 就 会 有 越 来 越 多 的 客 户 加 入 到 挤 兑 队 伍 中 袁 发 行 机 构

也 将 面 临 破 产 倒 闭 的 危 险 遥 这 种 破 坏 性 会 直 接 造 成 金 融 秩 序

混 乱 袁严 重 时 甚 至 会 影 响 国 家 的 金 融 稳 定 性 遥

随 着 电 子 货 币 的 发 行 数 量 越 来 越 多 袁 纸 币 的 流 通 领 域 也

逐 渐 被 挤 占 袁 中 央 银 行 应 该 提 高 网 络 银 行 的 法 定 准 备 金 率 遥在

确 定 法 定 准 备 金 率 时 袁 中 央 银 行 可 以 实 施 差 别 准 备 金 制 度 袁电

子 货 币 发 行 机 构 的 存 款 准 备 金 率 应 高 于 传 统 银 行 袁 并 且 与 金

融 机 构 的 资 本 充 足 率 尧 资 产 质 量 状 况 尧 信 用 级 别 等 指 标 挂 钩 遥

同 时 袁还 应 参 照 上 述 指 标 制 定 电 子 货 币 发 行 机 构 的 准 入 制 度 遥

使 用 法 定 准 备 金 政 策 工 具 可 以 增 强 中 央 银 行 的 货 币 调 控 能

力 袁 稳 定 人 们 的 心 理 预 期 遥

圆援电子货币对再贷款与再贴现政策的影响遥 再 贷 款 与 再

贴 现 是 中 央 银 行 最 后 贷 款 人 职 能 的 体 现 遥 随 着 网 络 金 融 的 发

展 和 电 子 货 币 的 广 泛 使 用 袁 电 子 货 币 的 发 行 机 构 渊主 要 指 网 络

银 行 冤 将 面 临 更 加 严 峻 的 流 动 性 风 险 遥 其 一 袁 电 子 货 币 发 行 机

构 面 临 的 挤 兑 行 为 将 更 加 突 然 遥在 发 达 的 信 息 社 会 袁 动 摇 储 户

信 心 的 消 息 很 快 就 可 能 传 遍 全 世 界 袁 网 络 银 行 可 能 会 突 然 面

临 大 量 的 集 中 提 款 遥 这 种 挤 兑 的 速 度 将 大 大 超 过 银 行 在 金 融

市 场 上 融 资 的 速 度 袁 也 就 是 说 袁 在 面 临 突 发 的 集 中 提 款 时 袁 银

行 将 无 法 借 助 金 融 市 场 融 资 来 应 对 遥其 二 袁电 子 货 币 发 行 机 构

面 临 的 挤 兑 行 为 规 模 更 大 袁 影 响 更 广 泛 袁 造 成 的 危 机 更 严 重 遥

当 个 别 银 行 发 生 危 机 时 袁很 容 易 影 响 到 其 他 经 营 正 常 的 银 行 袁

造 成 金 融 恐 慌 和 银 行 业 危 机 遥

为 了 防 范 电 子 货 币 带 来 的 流 动 性 风 险 袁 中 央 银 行 应 充 分

发 挥 最 后 贷 款 人 的 作 用 遥 再 贴 现 机 制 不 仅 是 影 响 基 础 货 币 和

货 币 供 应 的 政 策 工 具 之 一 袁还 具 有 维 护 金 融 秩 序 的 重 要 作 用 遥

当 个 别 网 络 银 行 出 现 危 机 并 且 有 可 能 影 响 到 整 个 银 行 业 时 袁

再 贴 现 可 以 立 即 为 银 行 体 系 提 供 准 备 金 袁 从 而 防 止 金 融 危 机

的 发 生 遥

猿援电子货币对公开市场操作的影响遥 中 央 银 行 履 行 调 节

日 常 货 币 供 应 职 能 的 手 段 之 一 是 公 开 市 场 操 作 遥近 几 年 袁 公 开

市 场 操 作 成 为 中 央 银 行 实 行 宏 观 调 控 所 采 用 的 最 频 繁 和 最 倚

重 的 政 策 工 具 袁 发 挥 了 控 制 货 币 供 应 总 量 和 引 导 市 场 利 率 的

重 要 作 用 遥 中 央 银 行 不 仅 以 国 债 等 证 券 作 为 公 开 市 场 操 作 的

对 象 袁 在 中 央 银 行 持 有 证 券 不 足 的 情 况 下 袁还 发 行 中 央 银 行 票

据 袁 加 大 基 础 货 币 的 回 笼 力 度 遥 随 着 网 络 金 融 产 品 的 不 断 发

展 袁 电 子 货 币 以 其 自 身 的 优 越 性 而 被 广 泛 运 用 袁 使 中 央 银 行

垄 断 电 子 货 币 的 发 行 权 变 得 困 难 遥 那 么 可 以 预 计 袁 在 不 久 的

将 来 袁 一 般 的 金 融 机 构 将 是 电 子 货 币 的 主 要 发 行 者 遥 然 而 袁 这

就 会 造 成 中 央 银 行 资 产 负 债 大 量 缩 减 袁 很 有 可 能 使 中 央 银 行

因 缺 乏 足 够 的 资 产 负 债 而 不 能 适 时 进 行 大 规 模 的 货 币 吞 吐

操 作 袁 降 低 公 开 市 场 操 作 的 时 效 性 和 灵 活 性 遥

源援电子货币对利率政策的影响遥 利 率 政 策 在 调 节 资 产 价

格 方 面 发 挥 着 基 础 性 作 用 遥 但 是 袁 我 国 的 利 率 政 策 还 未 完 全 市

场 化 袁 其 政 府 传 导 机 制 不 完 全 畅 通 袁 这 在 一 定 程 度 上 影 响 了 利

率 政 策 的 有 效 性 遥 在 电 子 货 币 流 通 和 使 用 后 袁 货 币 的 流 通 速 度

加 快 尧 变 现 能 力 增 强 袁 货 币 资 金 周 转 周 期 将 大 大 缩 短 袁 从 而 使

得 利 率 上 涨 幅 度 不 至 于 太 大 袁 上 涨 期 限 也 较 传 统 货 币 大 为 缩

短 袁 亦 即 电 子 货 币 的 出 现 使 得 利 率 的 变 化 幅 度 更 小 尧浮 动 期 限

更 短 遥 如 果 中 央 银 行 不 能 准 确 尧 及 时 地 判 断 资 本 市 场 的 变 化 袁

那 么 其 通 过 利 率 对 宏 观 货 币 供 给 进 行 调 控 的 能 力 就 会 减 弱 袁

这 就 对 中 央 银 行 的 调 控 能 力 提 出 了 更 高 的 要 求 遥从 长 期 来 看 袁

随 着 利 率 市 场 化 改 革 的 逐 步 推 进 尧 各 种 利 率 之 间 关 联 度 的 增

强 袁 中 央 银 行 将 不 再 直 接 规 定 利 率 水 平 袁 而 是 以 调 节 再 贴 现

率 或 公 开 市 场 操 作 等 间 接 方 式 影 响 一 般 利 率 水 平 袁 利 率 政 策

也 可 以 成 为 中 央 银 行 进 行 价 格 调 控 的 重 要 工 具 遥茵
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