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体上的稳定袁 从而促进国际收支基本平衡和国民经济持续尧

协调尧健康尧较快的发展遥同时袁野参考冶还表现为人民币汇率

的变化必然也必须在我国政府可控的范围内进行遥 由此可

见袁参考一篮子货币的汇率制度是一种可以容纳巨大变化的

较具弹性的汇率制度袁采用该汇率制度后袁我国政府的自主

权更大了遥

猿援郎咸平先生认为袁圆园园缘年 苑月 圆员日之前袁央行行长不

断地对外发表声明称人民币汇率不会调整袁 而 圆园园缘年 苑月

圆员日却突然调整袁这代表政府信用被破坏袁会鼓励国际炒家

的大量热钱进入我国遥

郎咸平先生的指责是不符合实际的遥圆园园缘年 猿月 员源日袁

在回答中外记者提问时袁温家宝总理说院中国的汇率制度改

革从 员怨怨源年开始袁到现在也没有停止遥我们确立的目标是实

行面向市场需求的尧有管理的浮动汇率制度遥这项工作我们

正在进行遥何时出台钥采取什么方案钥这可能是一个出其不意

的事情遥圆园园缘年 远月 圆远日袁温家宝总理又指出院我们要继续

完善人民币汇率形成机制袁进一步健全面向市场尧更加具有

弹性的汇率制度遥但是袁这项改革必须坚持主动性尧可控性和

渐进性原则遥可见袁我国的改革是有先兆的袁改革是意料之中

的事情袁政府的信用并没有被破坏遥预料之外的事是这么快

就进行改革袁但是我们对改革时机的选择是正确的遥当前袁我

国经济运行平稳健康尧美元汇率止跌回稳尧我国与美欧贸易

摩擦开始进入谈判解决的阶段等袁为人民币汇率制度改革提

供了相对稳定的国际环境遥更重要的是袁经过了三年的反复

讨论袁 国内各界对于人民币汇率制度改革所涉及的主要领域

和主要问题袁包括目标尧条件尧步骤尧影响尧利弊等袁均已有了相

当程度的了解并逐渐有所准备遥 在上述国内外环境下启动汇

率制度改革袁应当说是振动较小的遥

这次人民币汇率制度改革袁其实质就在于以制度安排来

促进人民币汇率市场化袁 生成人民币汇率市场化的形成机

制袁真正体现汇率作为经济杠杆的作用遥改革后的人民币汇

率制度是世界货币制度史上一种完全的金融创新袁它既体现

了市场化原则袁又以世界主要货币为参照系袁同时显示出其

依据市场变化的弹性及政府对人民币汇率水平的可控性遥可

以说袁 通过我国的人民币汇率制度改革不仅看到了我国政府

的智慧与主动性袁 也看到人民币汇率制度改革向市场化及国

际化迈出了最为重要的一大步遥

但这次改革能否达到政府的预期目的袁即人民币汇率不

再成为一个很大的国际政治或经济问题袁关键在于我国能否

打消国际上对人民币升值的投机压力遥 这次改革对我国人民

币汇率制度改革而言袁只是迈开了万里长征的第一步袁更复杂

的问题还等待着我们去解决遥
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公布实施以后袁上海尧福州尧南京等地区根据其精神先后下发

通知袁陆续开展了对银行借款企业的资信评级工作袁并且取

得了良好的效果袁评级结果得到金融机构的认可袁成为银行

发放贷款的重要依据遥

目前袁借款企业资信评级工作在全国范围内仍处于推进

阶段袁圆园园缘年中国人民银行在山西尧四川尧天津等八个省市开

展中小借款企业评级试点工作袁圆园园远年湖南尧吉林尧黑龙江尧

河北等省的评级工作也将全面展开遥

一、进行中小借款企业资信评级的意义

员援对银行监管部门的意义遥信贷资产是银行资产的重要

组成部分袁 银行监管部门需要对信贷资产的质量状况进行持

续的了解和监控遥 由于中国人民银行和银监会的目标是防范

和化解系统性金融风险袁维持金融市场的健康尧有序袁而商业

银行则以利润最大化为目标袁二者在目标上存在较大差异袁加

之双方信息不对称袁 作为信息优势方的商业银行可能背离中

国人民银行和银监会的规定袁出现野道德风险冶问题遥因此袁需

要有独立的第三方提供意见袁 以便于对商业银行进行更有针

对性的监管遥参考独立评级机构的意见袁中国人民银行可从国

中小借款企业资信评级问题浅析

【摘要】 资信评级是缓解我国中小企业融资难与商业银行野惜贷冶矛盾的重要手段之一遥本文阐述了资信评级对银行

监管部门尧商业银行和中小借款企业的意义袁指出了中小企业和资信评级机构在评级过程中存在的问题袁并提出了相应的

改进建议遥
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家宏观经济调控的角度对信贷政策进行检验和修正袁银监会

也能更好地分析尧判断和评价商业银行的风险状况袁从而更

加科学地分配监管资源遥

圆援对商业银行的意义遥我国中小企业财务信息透明度低袁

商业银行通过一般渠道难以获得中小企业信用状况的相关

信息遥商业银行欲克服信息不对称问题袁就必须加强调查尧审

查和监督袁付出相当的信息成本袁这相对于中小企业较小的

融资需求规模来说袁必然会加大商业银行的平均成本和边际

成本遥而专业的资信评级机构凭借其规模优势和专业技术优

势袁能够对中小企业的经营状况和财务风险做出较为客观的

评价遥 商业银行将评级结果作为参考并结合内部贷款标准袁

决定是否给予中小企业贷款以及贷款的数量尧期限尧利率等袁

这样不仅可以降低贷款风险袁还能够提高收益水平遥

猿援对中小借款企业的意义遥首先袁扩大企业的融资渠道袁

降低企业的融资成本遥随着商业银行贷款利率上限的放开和

城乡信用社贷款利率浮动上限的提高袁贷款利率能够更好地

覆盖风险溢价袁具有较高资信等级的企业能够获得利率相对

较低的贷款或信用支持遥其次袁促进企业改善经营管理袁增强

信用意识遥将资信等级向各家金融机构通报或向社会公告将

对企业产生一定压力袁会促使企业为获得优良等级而改善经

营管理活动遥资信评级还能够揭示企业的潜在风险袁使企业

管理者有的放矢地进行整改遥

二、中小借款企业资信评级过程中存在的问题

员援中小借款企业方面遥我国主要是由中国人民银行下达

文件袁要求各商业银行选择部分借款企业袁然后由中国人民

银行指定的资信评级机构对其进行评级袁企业对评级的主动

需求较少遥从评级实践来看袁迫于中国人民银行的权威和商

业银行的压力袁大部分中小借款企业对评级工作表示支持遥

但是袁也有相当一部分企业不配合评级工作袁主要原因在于

其经营状况欠佳尧对评级结果存在消极预期尧担心等级过低

将难以从银行取得贷款等袁 再加上评级机构会收取一定费

用袁本已亏损的企业更是避之不及遥另外袁由于我国社会信用

体系尚未建立袁信用信息公开程度较低袁资信评级机构获取

信息的渠道狭窄袁主要依靠企业提供信息袁而企业处于信息

优势地位袁其为了获得较高的信用等级袁倾向于提供经粉饰

的财务报告袁并刻意隐瞒经营过程中的不良行为遥这就对资

信评级机构的评估人员提出了更高的要求遥

圆援资信评级机构方面遥行业缺乏制度规范尧自律性差遥现

行资信评级业的规章制度中袁 均未明确规定行业的准入标

准袁中国人民银行和发改委对资信评级机构的资格认定通常

以通知的形式发布袁并无成文的标准作为依据袁资信评级机

构相关规范不健全和行业自律性差将直接导致评级市场混

乱遥有的资信评级机构为了争夺市场不惜野杀价冶袁或在争夺

客户时野以级定价冶袁违背了资信评级业的基本诚信原则袁从

而导致格雷欣法则下野劣币驱逐良币冶的现象袁不利于行业的

发展遥 国外资信评级业都有较一般行业更为严格的准入标

准袁行业内的竞争有限袁但并非没有竞争袁关键在于保证竞争

有序遥 而目前我国中小借款企业资信评级市场无序竞争的状

况较为严重袁 资信评级机构质量良莠不齐袁 价格竞争层出不

穷袁评级质量难以保证遥行业竞争秩序的维护需要从制度上给

予保障遥

猿援资信评级技术方面遥尽管多数资信评级机构都有其各

自的评估方法袁但总体来看袁对于不同规模尧不同行业企业的

评级袁在评估指标选取等方面却未进行严格的区分遥中小企业

普遍存在财务资料不真实的问题袁 但一些资信评级机构针对

财务报告的定量分析仍占有相当大的比重遥 虽然按照国际惯

例袁资信评级机构不对被评级单位所提供数据的真实性负责袁

但资信评级机构的社会责任并没有因此而减轻遥 根据虚假数

据得出的评级结果自然失真袁 这对资信评级机构的声誉会造

成很大的负面影响遥即使在财务资料真实的前提下袁由于大多

数中小企业具有经营时间短尧经营状况变动幅度大尧主营业务

变化快尧管理权限比较集中尧财务数据缺乏等特点袁定量分析

也难以对企业未来的经营状况及其对债务的保障程度做出较

为客观的判断遥

三、对中小借款企业资信评级的建议

员援政府推动袁提高资信评级结果的利用率遥可以借鉴法

国尧韩国和日本的经验袁明确资信评级活动的法律地位袁强制

保证资信评级结果得到最广泛的运用袁 并在运用的过程中不

断完善遥事实上袁政府通过制度创造需求袁成本不高袁操作也比

较简便袁银行贷款尧企业工商年检尧税收优惠待遇等都可将资

信评级结果作为参照袁这些措施还有利于政府减少行政成本遥

资信评级结果利用率的提高袁 将使中小企业不得不正视自身

的信用形象袁规范自身行为袁从而促进信用环境的改善和信用

经济的发展遥

圆援加强监管袁提高资信评级业的准入门槛遥中国人民银行

是我国信贷征信市场的监管机构遥在监管过程中袁为了防止资

信评级机构间的恶性竞争袁保持资信评级机构的独立性袁对资

信评级业的准入政策应当有明确的规定袁 符合规定的资信评

级机构方能取得评级资格袁不符合规定的应及时进行清理袁鼓

励资信评级机构开展正当竞争遥 建议参照美国证券交易委员

会的做法袁对资信评级机构的组织结构尧资本来源尧员工数量

和质量尧独立性尧评级工作程序以及能否处理非公开信息等方

面进行考察遥鉴于资信评级产品的市场检验周期较长袁还应该

明确规定资信评级机构的不合法行为袁 如有触犯则应取消有

关人员的从业资格或资信评级机构的评级资格遥此外袁还要进

一步建立完善资信评级业的自律组织袁 促进资信评级业的健

康发展遥

猿援完善资信评级技术袁提高资信评级人员素质遥与发达国

家相比袁我国的资信评级技术还相当落后袁资信评级人员素质

参差不齐遥我们应当在借鉴发达国家成功经验的基础上袁开发

适合我国国情的资信评级技术遥目前袁国内几家大型资信评级

机构对技术开发以及人才培养都非常重视袁 拥有各自的智囊

团袁一些机构还积极展开同全球资信评级巨头的合作遥
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