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【摘要】市场环境的不断变化，使得传统的杜邦分析体系已不能完全满足对企业财务进行准确分析的要求。本文根据

传统杜邦分析体系面临的挑战提出了改进建议，并对改进后杜邦分析体系的优点作了简要阐述。
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改进杜邦分析体系 提高财务分析质量

一、杜邦分析体系面临的挑战

1. 缺少成本管理数据信息。传统的杜邦分析体系主要利

用财务会计中的数据。销售净利率的高低决定权益报酬率的

高低。企业要提高销售净利率，扩大销售和成本控制是两条重

要途径，但根本途径还是成本控制。成本控制是企业发展的基

础，是企业承受内外压力，求得生存和发展的主要保障。只有

降低成本，才能提高边际贡献率，才能增强产品的价格竞争

力。所以，成本控制应该作为提高销售净利率乃至实现股东财

富最大化的重点。内部管理会计系统正是在对成本进行有效

分解的基础上发展起来的，能够为成本控制提供更有效的数

据资料。而杜邦分析体系对内部管理会计系统中的有用数据

资料没有充分利用并展开分析，这是杜邦财务分析所欠缺的。

2. 缺少现金流量表中的数据。现金流量表是根据收付实

现制编制的，可以减少人为操纵的空间，因此通过对现金流量

的分析能评价企业的收益质量，评价企业获取现金的能力，预

测企业未来的现金流量，准确地判断企业的偿债能力。传统的

杜邦分析体系只利用了资产负债表及损益表中的数据，没有

利用现金流量表中的数据。

3. 未能反映企业的经营风险及财务风险。在激烈的市场

竞争中企业经营风险是不可避免的，且经营风险会导致财务

风险。如：产品销售不畅或产品售价降低会给企业的收益造成

不确定性；利率调高，会增加财务费用，增加筹资成本，从而影

响企业的利润，引发财务风险。在当前市场竞争越来越激烈的

情况下，风险分析更加需要引起重视。而传统的杜邦分析体系

没有反映经营风险及财务风险。

二、杜邦分析体系的改进

1. 加入成本管理的指标。改进后的杜邦分析体系将权益

报酬率（ROE）指标分解为安全边际率、边际贡献率、资产周

转率、权益乘数及所得税率等五项指标。

它们对权益报酬率指标的影响如下：淤边际贡献率反映

了产品的盈利能力，边际贡献率越高，则盈利能力就越强。企

业变动成本越低，则变动成本率越低，从而边际贡献率就越

高，权益报酬率就越高。于安全边际与安全边际率能反映企业

经营的安全程度。安全边际率越高则企业的销售状况越好，企

业发生亏损的可能性就越小，从而企业就越安全，权益报酬率

也就越高，权益报酬率与安全边际率成正比关系。盂资产周转

率反映了企业资产的营运效率，在其他条件不变的前提下，较

高的资产周转率说明同样多的资产产生了更多的流转额，经

济资源得到较充分的运用，这会促使企业净利润的增加。榆权

益乘数是衡量企业负债经营程度的重要指标之一，在一定条

件下（企业的资产报酬率高于负债的资金成本率），提高权益

乘数会获得额外报酬，对权益报酬率起到积极作用。虞所得税

率越高，企业的所得税负担就越重，净利润就越少，权益报酬

率就越低。

2. 加入现金流量因素。传统的杜邦分析体系只利用了资

产负债表及利润表中的数据，没有利用现金流量表中的数据。

如果在杜邦分析体系中引入现金流量分析，必将使杜邦分析

能更加全面地揭示企业的盈利能力和偿债能力。

改进后的杜邦分析体系增加了营运指数、资产现金报酬

率、权益现金报酬率、现金债务保障率四个与现金流量有关的

财务指标，现分析如下：

（1）营运指数衡量净利润与经营活动现金净流量的差异

程度，评价企业账面利润的真实性、可靠性，反映企业利润的

质量，是检验企业效益真实性的一个重要指标，它对判断企业

有无操纵利润行为具有重要的作用。因为企业操纵账面利润，

一般是没有相应的现金流量的。如果企业利润很大，但经营活

动的现金净流量很小或为负，说明企业实现的净利润中有相

当大一部分是没有现金保证的，企业的偿债能力必差，企业的

利润更值得怀疑，分析人员对此应格外警惕。

（2）资产现金报酬率反映企业每一元资产所能获得的现

金净流量。该比率越高，说明企业资产获得现金的能力越强。

（3）权益现金报酬率反映企业所有者权益产生现金流量

的能力。该比率越高，说明企业所有者权益产生现金流量的能

力越强。

（4）现金债务保障率反映企业用现金净流量偿还全部债

务的能力，它是衡量企业偿还债务能力大小的财务指标。该比

率越高，说明企业偿还全部债务能力越强；反之，说明企业偿

债能力越弱。
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3. 加入所得税负担分析。传统的杜邦分析体系反映了负

债经营对权益报酬率的积极影响，因为在同等条件下，负债越

多，权益乘数越大，权益报酬率就越高。这就给人一种错觉，似

乎企业负债越多越好。其实高负债率会产生较重的利息负担，

减少净利润，从而对权益报酬率产生负面影响。

改进后的杜邦分析体系将权益报酬率指标分解为五项，

各项含义如下：淤销售利润率反映企业产品销售的盈利能力。

销售利润率比销售净利率更能反映企业产品销售的盈利能

力，而它在传统杜邦等式中为净利润/销售收入，这其中的净

利润已扣除利息费用和所得税，因此销售净利率并未真实反

映产品销售的盈利能力。于资产周转率反映企业的资产营运

能力，与传统杜邦等式中的资产周转率含义一致。盂权益乘数

反映了负债经营的程度，揭示了负债经营对权益报酬率的积

极影响，当没有负债时，总资产就等于所有者权益，权益乘数

为 1；当负债经营时，总资产就大于所有者权益，权益乘数大

于 1；负债程度越高，权益乘数就越大。榆所得税负担反映了

所得税对净利润的影响，所得税率越高，净利润就越低；反之，

净利润就越高。

三、改进后的杜邦分析体系的优点

1. 体现了降低产品单位变动成本和扩大销售的重要性。

销售净利率取决于安全边际率、边际贡献率和所得税率三个

要素。因此在对销售净利率进行分析时，可直接转向以成本性

态为基础的本量利分析。将成本指标引入杜邦分析体系，可以

直接看出企业的产品销售越好，安全边际率就越高，资产周转

率也越高；企业产品的单位变动成本越低，则边际贡献率就越

高；安全边际能显示出企业的销售下降到何种程度才不至于

亏损，如果安全边际接近盈亏平衡点，则企业应考虑采取得力

措施遏止销售的下降直至反弹回升。可见，扩大销售及降低产

品单位变动成本是提高销售净利率的最佳途径。

2. 准确地反映了企业盈利的真实能力。改进后的杜邦分

析体系通过销售净利率能分析企业的盈利能力，而营运指数

能评价企业账面利润的真实性、可靠性，反映企业的利润质

量。这对判断企业有无操纵账面利润的行为提供了帮助，能更

准确地反映出企业盈利的真实性。

3. 全面地揭示了企业的偿债能力。传统的杜邦分析体系

通过权益乘数（或资产负债率）反映企业的负债水平，但由于

没有包含现金流量数据并不能真正揭示企业的偿债能力。改

进后的杜邦分析体系通过现金债务保障率这个指标，可以比

较准确地揭示企业的偿债能力。

4. 揭示了所得税率对权益报酬率的影响。将税收指标引

入杜邦分析后，可以看出所得税率的变化对权益报酬率有直

接的影响。所得税率降低，权益报酬率就提高；所得税率提高，

权益报酬率就降低。
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【摘要】会计信息化教学是培养复合型会计人才的有效途径之一。本文对会计信息化教学目标的定位，教学课程体系

的设计、教学内容的选择和实践教学的改进进行了阐述。
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21世纪，信息技术发展迅速，正推动着人类的生产方式

和生活方式进行激烈的变革。会计面向企业内外部利益相关

方，提供企业财务状况、经营成果、现金流量等财务信息。它本

质上是一个人机合一的信息系统，其形态天然地与一定历史

条件下信息技术发展水平紧密相连。上世纪 70年代末 80年

代初，计算机在我国会计中的应用催生了“会计电算化”，此后

随着信息技术广泛应用和成本不断降低，它基本上已取代传

统手工记账算账，进而推动会计向管理领域发展。

信息技术使会计信息系统处于一个良好的开放性环境，

基于计算机的会计信息系统能动态、实时、快速、准确地获取

和处理及反馈发生在业务环境中的会计信息，可以预见，信息

技术将更紧密、更深入地与会计相结合乃至融合；也可以断

言，没有计算机，就没有会计的未来。

新世纪的会计人员面临着从业必备技能复杂化的巨大挑

战，他们必须具有全新的知识结构，既懂专业知识，又懂信息

技术，成为“复合型”人才。本文从分析新世纪会计实践对从业

人员的必备技能要求入手，探索高校会计专业培养模式的改

革之路。


