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科技型中小企业技术创新基金渊简称野创新基金冶冤是经国

务院批准设立袁于 员怨怨怨年启动袁用于支持科技型中小企业技

术创新的政府专项基金遥政府通过无偿资助尧贷款贴息和资

本金投入等方式扶持和引导科技型中小企业的技术创新活

动袁促进科技成果的转化袁培育一批具有中国特色的科技型

中小企业袁加快高新技术的产业化进程遥

创新基金的评审袁是由有关管理部门和评估机构聘请专

家袁对承担创新基金项目企业的申报材料进行立项评审遥评价

指标除了项目创新程度尧项目技术含量尧项目商业模式的创

新性尧项目产品市场前景等技术指标外袁还包括一些财务评

价指标袁比如资产结构尧资产负债率尧投资利润率等遥

笔者试对科技型中小企业创新能力财务评价指标体系

的构建提出自己的见解袁 以期有助于国家和地方创新基金的

评审工作遥

一、初创期科技型中小企业创新能力财务评价指标

根据科技管理部门有关创新基金的文件规定袁 初创期企

业是指组建时间不足十八个月的企业遥初创期科技型中小企

业正处于创业阶段袁业务规模不会很大袁在其创新能力的财

务评价上不能以盈利水平或现时的经济效益指标为主袁而应

对企业现有资产的结构和质量尧人力资源的价值尧权益类资

产和负债类资产的比例尧研发资金投入状况尧投资项目的合

理性等做出财务分析袁判断企业是否具备开展创新活动的物

质条件和人力条件遥 根据初创期科技型中小企业的特点袁笔

者提出以下创新能力的财务评价指标院

员援产权比率遥产权比率是指负债总额与所有者权益总额

的比遥产权比率表明了债权人投入资本与投资者提供资本的

相对关系袁反映了企业基本财务结构是否稳定袁也说明了债权

人投入资本受到投资者保障的程度遥一般来讲袁所有者权益总

额大于负债总额渊产权比率小于 员冤较好袁尤其是初创期的中

小企业袁产权比率应低一些袁这样可以规避财务风险遥

圆援资产负债率遥资产负债率是企业负债总额占企业资产

总额的百分比遥该比率反映了债权人向企业提供信贷资金的

风险程度和企业举债经营的能力遥依据我国企业的一般水平

和初创期企业的特点袁笔者认为资产负债率应不超过 缘园豫遥资

产负债率过高袁说明企业债务压力大袁企业独立性降低袁破产

风险增加遥

猿援不良资产比重遥不良资产比重是指期末不良资产与期

末资产总额的比遥 该指标是从企业资产管理角度对企业资产

营运状况做出分析遥其中袁不良资产是指资产中难以参加正常

生产经营活动的部分袁主要包括期限较长的应收款项尧积压物

资和不良投资等遥该指标值越高袁说明资产质量越差袁不能正

常参与生产经营的资产越多遥

源援长期资产比重遥长期资产比重是指长期资产渊包括固定

资产与无形资产冤占资产总额的百分比遥科技型企业为适应激

烈的市场竞争需不断更新设备袁采用先进的技术装备袁以求扩

大销售尧提高经济效益袁因此科技型企业中固定资产比重相

对较大遥无形资产反映了企业的智力水平和创新能力袁是技术

创新的重要资源袁无形资产在企业经营中占有越来越重要的

地位袁尤其是在科技型企业中袁无形资产比重应明显大于其他

企业遥

缘援知识产权类无形资产比重遥知识产权类无形资产比重

是指知识产权类无形资产占资产总额的百分比遥 知识产权类

无形资产是剔除了土地使用权及商誉等非实质性无形资产后

的无形资产袁包括企业拥有的专利权尧非专利技术尧商标权尧版

权尧商业秘密等遥知识产权类无形资产属于企业的优质经济资

源袁其拥有量的多少在很大程度上反映了企业的研发能力尧技

术转化能力和技术保护能力的强弱遥

远援固定资产成新率遥固定资产成新率是企业当期平均固

定资产净值同平均固定资产原值的比遥 该指标反映了企业所

拥有固定资产的新旧程度袁指标值越高袁表明固定资产越新袁

企业的持续发展能力越强遥 该指标能够反映科技型中小企业

技术装备的精良程度袁 是衡量科技型中小企业创新能力的重

要指标之一遥 初创期科技型中小企业不应存在较大的固定资

产磨损价值袁固定资产成新率一般会很高遥

苑援人力资源价值遥人力资源价值是指个人或群体为组织

提供有效服务的能力袁即人力资源在预计服务期内所能提供

的未来收益的估计现值袁这个价值实际上是组织进行人力资

源投资而产生的效益遥如果把人力资源成本看做是人力资源

的投入价值袁 那么人力资源价值则是人力资源的经济价值遥

对于科技型中小企业来讲袁 人力资源价值是企业员工才能的

体现袁如企业员工的专业技能尧创造能力尧解决问题能力和管

理者的管理能力等袁反映了企业竞争中的人力资源优势遥因此

科技型中小企业创新能力

财务评价指标体系的构建

【摘要】 创新基金是用于支持科技型中小企业技术创新的政府专项基金遥本文针对创新基金评审中财务方面评价薄

弱的问题袁提出了一套科技型中小企业创新能力财务评价指标体系袁以完善我国创新基金的评审工作遥
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笔者认为袁人力资源价值是评价科技型中小企业管理团队与

研发队伍能力的不可缺少的指标遥传统的会计报表不能提供

人力资源价值资料袁该指标值可以通过人力资源会计核算或

参考资产评估数据取得遥

愿援总资产报酬率遥总资产报酬率是企业一定时期内获得

的利润总额与平均资产总额的比遥总资产报酬率表示包括企

业净资产和负债在内的全部资产的总体获利能力袁是评价科

技型中小企业资产营运效益的重要指标遥总资产报酬率反映

了资产利用的综合效果袁该比率越高袁说明资产利用的效率

越高遥企业总资产来源于所有者投入和举债两方面遥利润的

多少与企业资产的数量尧质量尧结构和经营管理水平等有着

密切的关系遥该指标能综合评价企业的经济效益袁在一定程

度上反映了科技型中小企业的发展潜力遥由于初创期科技型

中小企业无可供动态对比的历史资料袁因此可以将该指标与

本行业平均水平和行业内的先进水平相比袁评判企业的经济

效益和发展能力遥

怨援高新技术产品研发经费比率遥该比率是研发经费占企

业主营业务收入的百分比遥它是评价科技型中小企业能否保

持技术创新能力的指标遥 只有保证较大力度地投入研发经

费袁企业才能获得新的科技成果遥科技型中小企业的高新技

术产品研发经费比率应高于 缘豫遥

除此之外袁在对初创期科技型中小企业的创新能力尧经济

实力尧财务风险进行财务评价时袁还应对企业经济效益预测

的合理性尧投资预算的合理性做出评价遥

二、成长期科技型中小企业创新能力财务评价指标

成长期科技型中小企业是指组建时间超过十八个月的企

业遥处于成长期的企业袁其生产经营活动较为成熟袁财务资料

相对于初创期企业而言要丰富一些遥因此袁对成长期科技型

中小企业创新能力进行财务方面的评价时袁 应该更全面一

些遥上述初创期科技型中小企业创新能力的九个财务评价指

标袁同样适用于成长期科技型中小企业创新能力的财务评价遥

除此之外袁笔者根据成长期科技型中小企业的特点袁增设了如

下财务评价指标院

员援速动比率遥速动比率是指企业速动资产与流动负债的

比袁用于衡量企业用流动资产立即偿还债务的能力遥速动资

产是指流动资产减去存货后的部分遥流动比率是企业流动资

产与流动负债的比率遥速动比率与流动比率一样袁都是反映

企业偿债能力的指标袁之所以选择速动比率袁是因为用流动

比率评价企业的偿债能力存在明显的缺陷遥比如袁流动资产

中变现能力不强的存货袁一旦积压和滞销袁尽管企业流动比

率较高袁其偿债能力也不强遥

圆援总资产周转率遥总资产周转率渊又称投资周转率冤是指

企业一定时期主营业务收入净额同平均资产总额的比率遥该

指标综合评价企业全部资产的经营质量和利用效率遥一般情

况下袁指标值越高袁则总资产周转速度越快袁销售能力越强袁

资产利用效率或企业投资所发挥的效益越高袁最终结果必然

是利润率上升遥此外袁分析总资产周转率时最好结合应收账

款周转率和存货周转率袁应收账款周转率和存货周转率是对

总资产周转率的补充说明遥

猿援智力资产效益贡献率遥智力资产效益贡献率是用本企

业的总资产利润率减去行业平均总资产利润率计算得到的遥

这里的智力资产可以认为是扣除土地使用权与商誉后的无形

资产渊与上述知识产权类无形资产相同冤遥企业拥有的智力资

产可以体现在企业市场实力尧成本优势尧新产品开发能力尧激

励制度和信息系统尧技术资源状况等方面袁智力资产所创造的

效益最终都会反映到企业的利润上遥因此袁可以用企业资产利

润率超过同行业平均资产利润率的程度评价企业智力资产的

贡献遥智力资产效益贡献率高袁则意味着企业智力资产对企业

效益的贡献比同行业平均水平高袁 说明该企业某些智力资产

具有一定的优势袁资产质量高袁核心竞争力强遥

源援盈利能力稳定系数遥盈利能力稳定系数是营业利润与

同期利润总额的比遥企业盈利是否稳定袁是反映其盈利能力的

重要标志袁也是其主营产品市场经营效果的体现遥营业利润由

主营业务利润和其他业务利润构成袁是不含投资收益尧营业外

收支净额尧 补贴收入和以前年度损益调整的利润额遥 通俗地

讲袁营业利润是比较实在的尧能够反映企业经营水平的利润遥

当盈利能力稳定系数趋于 员时袁 说明企业的盈利主要靠自身

的经营活动获得袁利润的可靠性或稳定性强曰当盈利能力稳定

系数远小于 员时袁 说明企业的利润主要来自于对外投资或营

业外收入尧补贴收入等袁这类利润偶然性大袁企业难以控制袁也

说明企业的产品开发能力和营销能力不强遥

缘援主营业务利润率遥主营业务利润率是指企业一定时期

内主营业务利润同主营业务收入净额的比遥 该指标反映了企

业主营业务的获利能力袁 体现出主营业务利润对利润总额的

贡献以及对企业全部收益的影响程度遥主营业务利润率高袁说

明企业产品或商品定价科学尧价值高尧营销策略得当袁其在主

营业务市场竞争力强尧发展潜力大尧获利水平高遥分析主营业

务利润率时袁还可以结合主营业务收入增长率指标遥主营业务

收入增长率反映了企业主营业务的稳定性遥

远援成本费用利润率遥成本费用利润率是企业一定时期的

利润总额同成本费用总额的比遥 成本费用利润率反映了企业

为取得利润而付出的代价袁 从企业支出方面评价企业的获利

能力遥成本费用利润率高袁表明企业在节支降耗上取得了很好

的经济效果袁对成本费用的控制能力强袁从而使企业具备较强

的获利能力遥

苑援净资产收益率遥净资产收益率是指企业一定时期内的

净利润与平均净资产的比遥 净资产收益率是评价企业自有资

本获取利润水平的最具综合性和代表性的指标袁 它反映了企

业资本营运的综合效益遥通过对该指标的对比分析袁可以了解

企业获利能力在同行业中所处的位置袁 以及与同类企业的差

异程度遥

除了上述财务评价指标外袁 企业还可根据掌握资料的不

同袁选择其他的评价指标袁比如新技术产品销售收入及其增长

速度尧产品市场占有率及其提高程度尧新技术产品利税总额

比重及发展速度尧新技术产品出口额及其增长速度尧全员劳动

生产率增长速度等遥
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