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盈 余 管 理 是 指 企 业 管 理 当

局 在 一 般 公 认 会 计 原 则 渊郧粤粤孕冤

允 许 的 范 围 内 有 目 的 地 采 取 多

种 手 段 对 企 业 利 润 进 行 人 为 操

纵 与 管 理 袁 以 达 到 期 望 报 告 盈

余 的 经 营 行 为 遥 盈 余 管 理 不 同

于 盈 余 造 假 袁 后 者 所 采 用 的 方

法 不 仅 仅 是 会 计 政 策 尧 会 计 估

计 的 变 更 袁还 包 括 非 会 计 方 法 尧

会 计 程 序 等 袁 如 虚 构 交 易 时 间 尧

虚 构 销 售 收 入 尧 虚 增 利 润 等 遥

一、上市公司进行盈余管

理的原因及动机

员援委托代理关系遥 股 东 与

经 理 人 都 是 理 性 经 济 人 袁股 东 追

求 股 东 财 富 最 大 化 或 企 业 价 值

最 大 化 袁 而 经 理 人 则 追 求 高 报

酬 和 低 惩 罚 遥 由 于 股 东 与 经 理

人 的 效 用 函 数 不 一 致 袁 这 就 导

致 经 理 人 倾 向 于 牺 牲 股 东 利 益

或 者 选 择 不 为 股 东 尽 心 尽 力 地

管 理 企 业 遥另 外 袁一 旦 企 业 的 经

营 状 况 不 佳 袁 经 理 人 为 了 尽 可

能 多 地 获 得 报 酬 和 规 避 惩 罚 袁

就 会 要 求 企 业 管 理 当 局 进 行 盈

余 管 理 遥

圆援从上市公司自身的角度

分析遥 上 市 公 司 为 了 获 得 首 次

发 行 股 票 渊陨孕韵冤尧 增 发 与 配 股

资 格 以 及 避 免 被 摘 牌 袁 都 会 对 企 业 的 经 营 利 润 进 行 财 务 包 装 遥

对 于 上 市 公 司 而 言 袁 净 资 产 收 益 率 及 每 股 收 益 等 指 标 的 优 劣

决 定 着 上 市 公 司 上 市 野 圈 钱 冶 的 数 额 遥 根 据 上 市 公 司 管 理 层 自

身 的 不 同 目 的 袁 财 务 包 装 的 手 段 亦 有 所 不 同 遥 上 市 公 司 为 了 调

高 本 年 度 利 润 袁 就 会 采 用 不 确 认 坏 账 尧 计 提 坏 账 准 备 不 足 尧 改

变 折 旧 计 提 方 法 等 来 达 到 少 计 提 费 用 的 目 的 遥

猿援从政治成本动机的角度分析遥 我 国 的 上 市 公 司 大 多 是

由 国 有 企 业 改 制 而 成 的 袁 相 当 部 分 上 市 公 司 的 领 导 层 也 是 由

国 资 委 委 派 的 具 有 一 定 行 政 级 别 的 政 府 官 员 组 成 的 遥同 时 袁许

多 上 市 公 司 都 是 地 方 的 纳 税 大 户 袁 地 方 领 导 为 了 保 住 自 己 的

野 乌 纱 帽 冶袁 就 形 成 了 野 官 出 数 字 尧数 字 出 官 冶 的 奇 怪 现 象 遥

二、上市公司进行盈余管理的手段

员援利用会计政策选择和会计估计变更来调节利润遥 在 我

国 袁 上 市 公 司 利 用 会 计 政 策 选 择 和 会 计 估 计 变 更 来 进 行 盈 余

管 理 十 分 常 见 遥 例 如 袁 上 市 公 司 人 为 地 缩 短 或 延 长 固 定 资 产 的

折 旧 年 限 袁 造 成 多 计 提 年 折 旧 额 或 少 计 提 年 折 旧 额 遥 类 似 的 处

理 方 法 还 有 应 收 账 款 计 提 坏 账 准 备 的 比 例 和 金 额 不 当 等 遥

圆援通过改变交易时间来调节利润遥 改 变 交 易 时 间 调 节 利

润 袁 是 指 通 过 提 前 确 认 收 入 尧 推 迟 确 认 本 期 费 用 来 增 加 当 期 盈

余 袁 或 推 迟 确 认 收 入 尧 提 前 确 认 费 用 来 加 大 当 期 亏 损 的 额 度 遥

尤 其 是 出 现 巨 额 亏 损 的 上 市 公 司 袁 为 了 避 免 在 三 年 后 被 摘 牌 袁

便 会 在 扭 亏 之 前 加 大 亏 损 的 额 度 袁 为 下 一 会 计 年 度 扭 亏 为 盈

减 轻 压 力 遥

猿援利用企业兼并重组进行巨额冲销来调节利润遥 企 业 在 陷

入 财 务 困 境 或 经 营 困 境 时 袁资 产 的 兼 并 重 组 是 最 常 见 的 选 择 袁企

业 管 理 层 往 往 会 夸 大 兼 并 重 组 费 用 以 隐 瞒 利 润 遥而 且 为 了 减 轻

以 后 的 经 营 压 力 袁企 业 会 将 巨 额 坏 账 进 行 冲 销 遥

源援利用关联方交易虚增利润遥 我 国 大 部 分 上 市 公 司 都 是

从 母 公 司 剥 离 出 来 的 袁 这 造 成 了 大 股 东 绝 对 控 制 的 局 面 遥 因

此 袁 上 市 公 司 与 改 制 前 的 母 公 司 之 间 大 多 存 在 错 综 复 杂 的 关

联 关 系 和 关 联 方 交 易 遥 企 业 与 关 联 方 之 间 常 通 过 采 用 大 大 高

于 或 低 于 市 场 交 易 价 格 的 价 格 进 行 商 品 购 销 活 动 或 资 产 置 换

来 调 节 利 润 遥此 外 袁上 市 公 司 会 将 自 己 的 管 理 费 用 和 销 售 费 用

交 由 其 母 公 司 及 子 公 司 承 担 袁 通 过 从 中 收 取 高 额 或 低 额 利 息

来 调 节 财 务 费 用 遥

三、上市公司进行盈余管理的后果

盈 余 管 理 使 会 计 报 表 上 的 盈 利 信 息 成 为 数 字 游 戏 袁 使 得

盈 余 信 息 失 去 了 其 基 本 的 可 靠 性 袁 严 重 损 害 了 会 计 信 息 的 质

量 袁 其 负 面 作 用 远 大 于 正 面 作 用 袁 因 而 应 当 加 以 限 制 袁 防 止 其

被 滥 用 遥

员援由于委托人与代理人目标函数不一致袁因此应当建立

一套切实可行的长期和短期相结合的业绩评价指标体系遥 对

经 理 人 实 施 股 票 期 权 激 励 袁 这 样 就 可 以 有 效 协 调 经 理 人 与 股

东 之 间 的 利 益 冲 突 袁 使 经 理 人 着 眼 于 企 业 的 长 期 经 济 效 益 袁 在

一 定 程 度 上 减 少 经 理 人 的 利 润 操 纵 行 为 袁 从 而 使 其 与 股 东 利

益 目 标 趋 于 一 致 遥

圆援关注企业会计政策选择与会计估计变更遥 企 业 会 计 准

则 并 不 是 不 允 许 企 业 选 择 会 计 政 策 和 变 更 会 计 估 计 袁 关 键 是

企 业 是 不 是 随 意 改 变 会 计 政 策 及 会 计 估 计 遥 而 现 实 是 许 多 上

市 公 司 为 了 增 发 新 股 或 避 免 被 摘 牌 袁 常 常 通 过 改 变 会 计 政 策

及 会 计 估 计 来 虚 增 利 润 遥因 此 袁监 管 部 门 应 当 关 注 企 业 的 会 计

政 策 选 择 与 会 计 估 计 变 更 袁 特 别 应 当 关 注 面 临 杂栽渊园约砸韵耘约

员豫冤及 处 于 增 发 区 间 渊远豫约砸韵耘约愿豫冤 的 上 市 公 司 遥

猿援完善公司法人治理结构袁切实改变野一股独大冶的状况遥

目 前 袁 我 国 上 市 公 司 的 股 权 过 于 集 中 袁 第 一 大 股 东 持 股 比 例 往

往 超 过 缘园豫袁 且 为 非 流 通 股 遥 这 就 造 成 了 内 部 人 控 制 现 象 袁 严

重 损 害 了 中 小 投 资 者 的 利 益 遥 鉴 于 此 袁 笔 者 认 为 应 当 彻 底 解 决

股 权 分 置 问 题 袁 将 流 通 股 按 照 一 定 比 例 扩 股 袁 以 彻 底 改 变 股 市

野同 股 不 同 权 袁 同 股 不 同 利 冶 的 顽 疾 遥

源援加大中介机构及监管部门的监管力度袁加强审计独立

性袁提高审计质量遥中 介 机 构 主 要 是 指 资 产 评 估 机 构 及 会 计 师

事 务 所 遥 企 业 在 资 产 评 估 过 程 中 应 当 秉 持 野 客 观 尧 真 实 尧 公 正 冶

的 原 则 袁 对 那 些 准 备 上 市 及 进 行 资 产 重 组 的 公 司 袁 更 应 当 从 严

把 关 袁 避 免 企 业 趁 此 机 会 虚 增 费 用 遥

缘援提高上市公司的质量遥 不 少 上 市 公 司 为 了 达 到 上 市 融

资 的 目 的 袁大 肆 进 行 财 务 包 装 遥上 市 公 司 的 融 资 额 与 财 务 指 标

及 业 绩 的 相 关 性 越 大 袁野 圈 钱 冶 数 额 就 越 大 袁所 以 上 市 公 司 往 往

乐 于 进 行 财 务 包 装 遥 而 公 司 一 旦 上 市 后 袁 其 股 价 则 会 持 续 下

跌 袁 投 资 者 将 损 失 惨 重 遥 因 此 袁 证 监 会 应 当 对 公 司 的 上 市 资 格

进 行 严 格 审 查 袁 一 旦 发 现 弄 虚 作 假 骗 取 上 市 资 格 的 袁就 应 对 其

严 惩 不 贷 遥茵
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