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自20世纪90年代公允价值作为一种全新的计量属性被提

出以来，国内外掀起了一股关于公允价值的研究热潮。随着会

计环境的变革，传统的历史成本计量模式受到冲击，公允价值

作为一种新的计量属性，其独特的优越性得到了人们的广泛

关注。我国在会计准则中大量运用了公允价值，而会计界对公

允价值的内涵至今仍未达成共识。

一、公允价值的定义

国际会计准则委员会（IASC）对公允价值的定义是，在公

平交易中，熟悉情况的当事人自愿据以进行资产交换或负债

清偿的金额。美国财务会计准则委员会（FASB）指出，一项资

产（或负债）的公允价值，是自愿的双方在当前交易（而不是被

迫或清算销售）中据以购买（或承担）或销售（或清偿）资产（或

负债）的金额。英国会计准则委员会（ASC）的定义为，在公平

交易中，亦即在非强制性或非清算性销售中，熟悉情况的当事

人自愿据以交易（该金融资产或金融负债）的金额。我国现行

会计准则中的定义为，公允价值是在公平交易中，熟悉情况的

交易双方自愿进行资产交换或者债务清偿的金额。可见，我国

公允价值的定义同国际会计准则的定义是相同的。

从以上定义可以看出，各国都倾向于公平交易，即交易对

象存在活跃市场，也即满足以下条件的市场：淤市场中交易的

项目是同质的；于通常可以在任何时候找到自愿的买方和卖

方；盂价格公开，即双方自愿、信息对称、交易公平。由此可以

看出，公允价值实现的基础是一个理想的完全竞争市场。

就公允价值的提出来说，应该是寻求一种客观的价值来

满足决策有用的需要。然而在现实中，客观的价值必须通过人

的主观判断才能表现出来，而且公允价值的定义与应用也考

虑并认可了交易双方主观判断的影响，所以公允价值的“价

值”就不可避免地带有主观判断的色彩。由此，引起了对公允

价值的种种争论。

二、公允价值的定位

国内外学者在对公允价值的定位这一问题上并没有形成

统一的认识。目前，主要存在以下四种观点：

1. 公允价值是一种与历史成本相对的复合计量属性，即

公允价值包括现行成本、现行市价、未来现金流量的现值等几

种，与现行价值的概念非常接近。

这种观点是从资本保全、委托责任和决策有用的观点以

及相关性与可靠性出发，认为与委托责任对应的是历史成本，

而与决策有用对应的则是公允价值。两者在相关性与可靠性

上的此消彼长，导致了历史成本与公允价值的对立。

2. 公允价值并非特指某种计量属性，而是会计计量属性

体系的一个总称，它的表现形式包括五种计量属性。相类似的

观点还有，公允价值不是真正意义上的继五种计量属性后的

第六种计量属性，它仅仅是对五种计量属性在市场交易条件

下的一种再现与重复。

常勋（2004）认为，公允价值不会与各种计量属性不相联

系，或者说，公允价值的概念实际上已“嵌入”了各种计量属

性，使公允价值成为一种复合（或综合）的计量属性。然而，为

了凸显在当前令人关注的多种交易中的实际交易价格是否公

允的需要，在规范会计实务的准则中，不得不扬弃了表述计量

属性所惯用的时态观，而广泛使用“公允价值”这个概念来与

“历史成本”概念并提。

3. 公允价值应取代未来现金流量的现值成为会计计量

属性体系中的第五种计量属性。持这种观点的人认为，现值

只是一种摊销方法，计算现值的目的是估计公允价值，当现

值符合或者接近交易双方自愿达成的交易价格，现值就变成

了公允价值。

4. 应在未来现金流量的现值之前加上一个定语，即“以

公允价值为计量目标”。这种观点认为，由于公允价值自身的

特征并不明确，公允价值概念的提出，反映了会计界在会计计

量方面的一个明确努力方向，使用现值计价的惟一目的在于

估计资产的公允价值，而公允价值则是资产的当前市价（交易

金额）。当有可观察市价时，应尽可能使用可观察市价而不是

现值进行资产计价，现值本身只不过是在迫不得已的情况下

捕捉资产公允市价的手段而已。

综观以上四种观点，第一种、第三种观点均认为公允价值

是一种计量属性，只不过包括的范围不同。第一种观点认为包

括的范围除历史成本外的其余四种，第三种观点认为只包括

现值。第二种和第四种观点均认为公允价值不是计量属性。第
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二种观点认为公允价值是五种计量属性的总称，而本身并不

是计量属性，第四种观点认为公允价值只是一种计量目标，不

是计量属性。由此可见，在公允价值究竟是不是一种计量属性

的问题上，还存在着很大争议。

笔者认为公允价值应是不同于其余五种的一种特殊计量

属性。从前面的定义可以看出，公允价值使用的前提是双方自

愿、信息对称、交易公平，在这种情况下双方达成的价格接近

于均衡价格，也就是资产或负债自身的真正价值。因此，笔者

认为，公允价值指的应该是资产或负债自身的经济价值。

三、公允价值的实质

1. 公允价值与五种计量属性的比较。

从上表可以看出，五种计量属性各自的特征非常明显，它

们之间是相互独立的。而公允价值却是一个比较抽象的概念。

首先，公允价值在时间上可以是过去的，也可以是现在和未来

的；其次，公允价值的交易性质可以是实际交易，也可以是假

定交易和预期交易；再次，公允价值的价值类型可以是投入价

值，也可以是产出价值。

作为一种计量属性，它必须能够反映被计量对象某一方

面的特征，这一特征应是独特的，因此历史成本常被称为过去

时点的公允价值。现行成本和现行市价是现在的公允价值，而

可实现净值和未来现金流量的现值是根据预期的未来现金流

量估计的公允价值。

通过比较可以看出，公允价值不是一种独立的计量属性，

它兼有其他计量属性的特征，可以是任意一种计量属性三个

方面的交叉。

2. 公允价值不能等同于其他计量属性。公允价值是伴随

资产的发展而产生的，由于计量属性依附的对象是资产，因此

资产观点的改变必然导致计量属性的变化。资产定义由成本

观向价值观转变的这一历史趋势在会计计量中得到了明显的

体现，很多学者主张以现行市价代替历史成本作为会计计量

的基本属性。但是，由于市价的获取涉及较多的主观因素，且

与传统的会计计量原则相违背，因而遭到历史成本拥护者的

强烈反对。

当人们在争论是坚持以历史成本为代表的投入价值为基

础进行会计计量还是以现行市价为代表的产出价值为基础进

行会计计量时，伴随着衍生金融工具的迅速发展，产生了一种

新的计价基础，即公允价值计价基础。如果说成本观是从供给

或耗费的角度对资产进行计价，市价是从需求或效用的角度对

资产进行计价，那么，公允价值就是一种将两种价值基础结合

起来的资产计价方式。因为从交易双方不同当事人来看，公允

价值可以是产出价值，也可以是投入价值。对销售方来说，公

允价值就是产出价值；对购买方来说，公允价值就是投入价值。

但是从公允价值的定义来看，公允价值实现的基础其实

是一个理想的完全竞争市场，它等于供给与需求达到一致的

均衡点的理想价格。但是完全满足这三个条件的市场在现实

中是不存在的，所以，把公允价值等同于其他计量属性这一普

遍观点是欠妥的。

3. 公允价值是一种均衡价格。既然公允价值是买卖双方

自愿达成的交易价格，从供给的角度来说，资产的销售价格是

卖方在当前条件下出售该项资产所愿意接受的价格；从需求

的角度来说，资产的购买价格是买方为得到该项资产所愿意

付出的价格。卖方的销售价格与买方的购买价格达成了一致，

买卖成交。也就是说，在交易发生的这一特殊时点，供需价

格达到了一种均衡，但是这种实际交易价格并不一定就是均

衡价格。

价值规律告诉我们，价格总是围绕价值上下波动。价值是

本质的、内在的，而价格则是价值在不同时期、不同环境下的

具体表现，是外在的。经济学家通常假定实际交易价格有接近

均衡价格的趋势，如果需求曲线和供给曲线在一个时期内相

对稳定，实际价格就会趋于均衡价格。当然，这一假定是建立

在公平、透明、自愿交易的基础之上的，如果交易是不公平、不

透明、非自愿的，实际交易价格不仅不会趋向均衡价格，反而

会严重背离均衡价格。公允价值是指在公平交易中，熟悉情况

的交易双方自愿形成的交易价格，公平、透明、自愿是其基本

特征，因此，公允价值就是一种均衡价格，是资产价值最真实

的表现。

既然公允价值的实现前提是完全竞争市场，那么它实际

上就是资产的内在价值，而其余几种计量属性下的价格只不

过是资产的内在价值（也即公允价值）在不同情况下的外在表

现形式，更准确地说，应称其为公允价格。对会计而言，作为资

产计量属性，就是被计量对象（资产）的价值特征，这个特征是

资产自身能予以货币化的特性，是资产内在的特征。因此，公

允价值作为反映资产内在价值的特征来说，只能是一种计量

属性，并且是惟一的，其反映完全有效市场下资产或负债的内

在价值，而现值、现行市价只是公允价值的外在表现形式。如

果公允价值是各种计量属性的总称，就没有提出的必要了。

综上所述，公允价值是被计量对象自身的客观价值，是资

产或负债内在的或者自然的属性，是一种特殊的计量属性，不

同于其他五种计量属性。公允价值不能做出绝对的准确计量，

只能依附于其他计量方法来表现，而其他计量方法表现的只

能称做公允价格，这才是公允价值的真正内涵。
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