
随着当前经济环境的好转和金融市场的改善，投资连结

保险面临较好的发展前景，而由于其保障性弱、重储蓄和投资

的特点及其产品的可变性，其会计处理变得日趋复杂。在此，

笔者拟对投资连结保险的会计处理作一探讨。

一尧投资连结保险的特点

投资连结保险，是指包含保险保障功能并至少在一个投

资账户拥有一定资产价值的人身保险产品。其在许多方面与

传统终身寿险类似，如保费仍为均衡保费；投保人逾期未缴纳

保费，保单就会失效；保险人履行了保险责任后保单即终止等。

首先，与传统保险相比，投资连结保险最大的特点是具有

保障与投资双重功能。与传统的寿险不同，投资连结保险没有

预定利率，在为被保险人提供基本保障的同时，基于维护保户

利益，保险公司将保费减去费用及死亡给付分摊额后存入独

立账户，单独核算，独立运作。其次，该险种还具有很高的透明

度，公司将定期公布被投资单位的市值，并告知保户各项费

用，某一时刻保单的现金价值取决于该时刻、该险种的独立账

户资产价值，并随着寿险公司投资组合和投资业绩的状况而

变动。再次，在保单有效期内，保户可以提取独立账户的全部

投资收益额，同时也可以提取投资账户中的部分资金。

二尧投资连结保险保费收入核算方法的比较

（一）保费收入核算方法概述

投资连结保险兼具保险和储蓄功能的特点，决定了其会

计处理方式与传统保障型保险合同的会计处理有明显的不

同。投资连结保险保费收入中的保险成分和储蓄成分是否应

当分拆确认的问题，对于保险公司的收入规模，信息披露的真

实性、可靠性及决策有用性有重要影响。

1. 分拆确认是指对投资连结保险合同中的保险成分和

储蓄成分采取不同的会计标准，保险成分按照《企业会计准则

第25号———原保险合同》进行确认、计量和披露，储蓄成分则

按照金融工具相关准则进行确认和计量。具体而言就是将计

入独立账户或保单持有人账户的保费不确认为收入，而将保

险公司收取的风险保费、保单管理费、资产管理费、手续费和

退保费等确认为收入。

2. 不分拆确认是指将投资连结保险保费（包括保险部分

和储蓄部分）整体确认为收入。具体而言，将计入独立账户的

保费也确认为收入，而由于收取的各项管理费用的扣减体现

为独立账户资产价值的下降和单位准备金的减少，最终反映

为公司利润的增加，为免重复不再确认为收入。

需要指出的是，分拆确认和不分拆确认只是会计处理方

式层面的差别，公司的损益不会受影响。这可以从下面的公式

（假设不考虑退保、给付等情况）得到验证。

投资连结保险承保收入越本期保费原（期末独立账户准备

金原期初独立账户准备金）垣独立账户投资收益越本期保费原

（本期保费原初始费用原买卖价差原投资管理费垣投资收益）垣

独立账户投资收益越初始费用垣买卖价差垣投资管理费

（二）保费收入核算方法举例

某保险公司报告年度的某日，一客户购买该公司投资连

结保险产品，交纳保费50 000元，其中的90%转入独立账户，

其余5 000元作为保单初始费用收取。该公司另外收取当期账

户管理费500元。报告年度独立账户已实现投资收益3 000元

及未实现投资收益2 500元。本期间公司从独立账户划转风险

保费300元，客户领取4 000元。

1. 不分拆确认下的会计处理。

（1）合同生效时。借：预收保费50 000元；贷：保费收入

50 000元。

（2）估值增值。借：独立账户资产———估值2 500元；贷：独

立账户未实现利得2 500元。

（3）已实现投资收益的处理。借：独立账户资产3 000元；

贷：独立账户收益3 000元。借：独立账户收益3 000元；贷：本

年利润3 000元。

（4）收取各项管理费。借：银行存款5 800元；贷：独立账户

资产5 800元。

（5）责任准备金计提。关于独立账户负债部分，借：寿险责

任准备金净变动45 700元（50 000伊90%-500+3 000+2 500-

300-4 000）；贷：独立账户负债———寿险责任准备金45 700

元。

圆. 分拆确认下的会计处理。

（1）合同生效时。借：预收保费50 000元；贷：保费收入
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5 000元，保户权益45 000元（类似于保户储金性质的账户）。

借：独立账户资产45 000元；贷：银行存款45 000元。

（2）估值增值不作处理。

（3）已实现投资收益不作处理。

（4）收取各项管理费。借：银行存款5 800元；贷：保费收入

300，其他收入5 500元。

（5）责任准备金计提。借：独立账户资产700元（-500+

3 000+2 500-300-4 000）；贷：保户权益700元。

从上述分析中可以看出，保费收入采用不分拆处理时：

（1）已实现的收益部分（3 000元）计入了独立账户收益，

并增加了独立账户净资产，从而增加了投资连结保险的单位

准备金，这样两者相互抵消，不影响公司利润，但影响了公司

的利润结构。

（2）未实现收益部分（2 500元）同样增加了独立账户净资

产，但没有计入独立账户收益（计入了独立账户未实现利得），

期末未实现利得并没有结转到公司的本年利润中，而在计提

单位准备金时却把这部分未实现利得考虑进来，因此，影响了

公司利润和未分配利润，使得公司利润减少了2 500元，并且

使得独立账户未实现利得在单位准备金和未实现利得中重复

反映。

（三）两种核算方法的优劣

1. 赞同分拆确认的主要理由。第一，风险与报酬对等。保

险成分和储蓄成分的风险和报酬承担者不同，保险风险的承

担者是保险公司，储蓄部分的风险承担者为保单持有人，保险

公司收入确认则以风险保费为基础，而其向投资账户收取的

管理费用，包括保单管理费、资产管理费及手续费等，也应确

认为收入，这样能真实反映保险公司的承保风险、财务状况以

及经营成果。第二，储蓄成分的一般性。不同金融机构销售的

各种产品都可能包含储蓄成分，分拆确认可以保持不同金融

机构会计处理的一致性，避免同性产品之间会计处理的巨大

差异。第三，与国际基本趋同。美国财务会计准则和国际财务

报告准则明确提出，应当分别确认和计量保险产品中的保险

成分和储蓄成分，将向保单持有人收取的初始费用、账户管理

费等确认为收入。第四，条件成熟。实务中已出现了分拆确认

的会计处理方式，例如家庭财产两全保险中，将保户储金作为

负债，利息作为保费收入。并且随着保险精算日趋成熟，在技

术层面上可以实现分拆。

2. 赞同不分拆确认的主要理由。第一，投资连结保险储

蓄成分和保险成分是按保障组合做出设计、定价和管理的，保

险公司不能单方面终止和出售主合同的某一部分，保险风险

和其他风险不可区分。第二，由于主合同不同，投资连结保险

合同的储蓄成分与其他金融产品并不具备完全的可比性，面

临的风险不同，分拆确认并不一定能提高这些产品的可比性。

第三，顺应国家把保险业做大做强的政策方针，要从报表上体

现保险业的发展，消除公众对于分拆保单以后，保单越买收入

越小的误解。第四，成本效益原则，分拆确认会增加保险公司

会计处理的成本。

笔者赞同分拆确认的观点，投资连结保险和变额万能寿

险等类似产品，其储蓄成分具有可计量性，需要将合同中的保

险部分与投资、储蓄部分分开确认。而对具有很强储蓄性的分

红保险无需实施分拆确认。

三尧投资连结保险核算及信息披露建议

1. 投资连结保险合同的分拆和不分拆处理方面。分拆与

不分拆的争论焦点在于独立账户的独立性问题，即会计主体

的问题以及由此引起的会计信息披露问题。一方面，独立账户

的设立要体现保险公司对保单持有人的受托经营责任，应设

立独立账户资产和负债（或者是保单持有人权益）来正确计算

此类保单持有人的利益，使这种保单所形成的资产与保险公

司其他来源的资产在实际运行时保持相互独立，并使这种保

单持有人权益与传统业务保单持有人权益相分离。另一方面

又要体现独立账户的独立性问题，各险种的资金进行的各项

投资（即资产）以及与运行此账户相关的收入和费用等都应当

独立于保险公司的一般账户进行核算。即投资连结保险独立

账户的收益由保单持有人享有，与此同时，独立账户的风险也

由保单持有人承担。

2. 信息披露方面。首先，在公司资产负债表中，应当披露

独立账户资产和独立账户负债（或者说权益）的总额。例如，美

国财务会计准则规定保险公司通常应当在财务报表中披露独

立账户资产和负债的总额，但不需要在财务报表中单独披露

独立账户的未实现利得，因为投资连结保险单位准备金中已

经包括独立账户的未实现利得。其次，要求保险公司在会计报

表附注中披露独立账户自身的资产负债表、投资收益表和净

资产变动表。在设计这些报表时，应当以独立账户作为会计主

体。独立账户的资产负债表应当反映进入独立账户的保费形

成的资产和保单持有人的权益，投资收益表应当反映独立账

户资产投资形成的收益，净资产变动表应反映保单持有人投

入资金形成的权益。独立账户资产负债表的基本结构如下表

所示：

综上所述，对于分拆确认和不分拆确认的问题，为了体现

保险业快速做大做强的发展要求以及我国保险业现阶段的实

际情况，考虑到目前我国分拆确认的条件还不十分成熟，因

此，新会计准则中采用合理分拆是不无道理的。但随着条件的

成熟，分拆确认将是大趋势，所以经营投资连结保险的保险公

司应认清形势，做好准备。
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