
近年来，透明度已经作为最广泛运用的评价财务报告质

量的一个特征而出现。巴塞尔银行监管委员会 1998年 9月发

布的关于增强银行透明度的研究报告中，将透明度定义为公

开披露可靠与及时的信息，有助于信息使用者准确评价一家

银行的财务状况和业绩、经营活动、风险分布和风险管理实

务。该报告认为，披露本身不必然导致透明；为实现透明，必须

进行及时、准确、相关和充分的定性与定量信息披露，且这些

披露必须建立在完善的计量原则基础之上。透明信息的质量

特征包括以下方面：全面性、相关性、及时性、可靠性、可比性

和重要性。

我国 2006年颁布的《企业会计准则———基本准则》对会

计信息质量分别提出了可靠性、相关性、可比性、实质重于形

式、重要性、谨慎性和及时性等要求。可见，我国会计准则虽然

并未直接将透明度用于评价财务报告的质量，但透明度已基

本包含了一个高质量财务报告所具有的特征。我国会计准则

中关于会计信息质量的要求很显然是从会计准则制定者和财

务报告提供者的角度提出的，然而，财务报告使用者、会计准

则制定者及财务报告提供者对会计信息质量要求的侧重点并

不完全相同。本文将从财务报告使用者的角度分析财务报告

透明度。

Bushman和 Smith（2003）从财务报告使用者的角度将财

务报告透明度定义为通过公司报告可以根据使用者的能力来

获知公司的经济实质。可见，如果财务报告能够为使用者提供

公司经济实质的信息，那么财务报告就是透明的，否则就是不

透明。笔者借鉴 Mensah（2006）等人的观点，并结合我国的实

际情况，从财务报告使用者的角度，将财务报告透明度分为六

个层次，如右表所示。透明度所在的层次越高，对财务报告使

用者而言其重要性就越大。

1. 第一个层次是交易和事件透明。这是指财务报告中是

否包含了会计期间所有影响财务状况和企业业绩的交易和事

件，并把其他事件排除在外。笔者认为，这是财务报告最为关

键的透明度水平。因为这一点如果没有做到的话，对公司经营

状况的认识就会扭曲，更不用说其他五个水平上的透明度了。

任何欺诈的交易和事件及其在财务报告中的错误归类，或者

任何明显的遗漏，都会导致其他透明度水平的降低。这意味着

应该对财务报告披露进行公正、完整的而不是有选择性的披

露。交易和事件透明类似于财务会计信息质量的公正性、完整

性特征。正如美国会计原则委员会第 4号报告就中立性原则

所作的解释：“中立的财务会计信息趋向于使用者的共同需

要，且与信息的特定使用者的特殊需要及其推断无关，不基于

特定使用者的特殊需要而作推定并进行计量，才能增进信息

使用者视角下的财务报告透明度
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【摘要】从使用者角度来看袁较高的财务报告透明度已成为高质量财务报告的一个重要特征遥本文拟从交易和事件透

明尧会计方法和会计政策透明尧管理层估计和判断透明尧经济实质透明尧预测透明和整合透明六个层次论述财务报告透明度遥

【关键词】财务报告 透明度 层次

会计方法的选择
和会计估计反映
了交易和事件的
经济实质

财务报告中能将所有的会计
方法和政策的选择尧运用以及
会计估计列于一张表格中遥另
外袁也要提供可供选择的其他
计量方法及其预计的影响

财务报告中的数
字可以和以前相
比袁 并能预测未
来

会计方法选择和应用变化的
历史尧会计估计的假设和程序
变化的历史袁以及它们分类有
明显变化的历史袁还有对披露
的时间序列数据的相关影响;
损益尧现金流永久性和暂时性
项目的分类

报告使用者能最
大限度地获得信
息和整合信息

对财务报告中的信息进行巧
妙组织院利用表格尧专业术语
解释尧有逻辑关系的主题等对
财务报告中的信息进行分类
和整合

透 明 度
层 次

定 义 信 息披 露 要 求

交易和事

件透明

会计方法

和会计政

策透明

财务报告期内发
生的事件在财务
报告中的披露是
完整的袁 且被正
确地分类

确认和计量经济
业务的会计方法
和政策是可以理
解的

对每个会计方法的选择和应
用都能明确其性质和理由,并
对每个未遵守会计准则的会
计方法的运用进行披露

独立审计师的意见尧管理层陈
述尧公司治理信息尧利益冲突
及关联方交易曰对一些历史事
件的重述曰对一些异常财务比
率和趋势的解释

管理层所做的估
计是可以确认尧
可以理解的袁并
且是没有偏见的

关于所有重大估计的信息以
及每个估计所依据的基础和
程序袁都能在一张表中列示出
来

管理层估

计和判断

透明

经济实质

透明

预测透明

整合透明

1

2

3

4

5

6
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对使用者的共同需要的相关性。财务会计信息的提供者，不应

试图增加信息对少数使用者的有用性而伤害到可能具有相反

利害关系的其他使用者。”同时，交易和事件透明也意味着会

计信息的披露是全面而完整的。完整的会计资料有利于彰显

公正、避免片面。

2. 第二个层次是会计方法和会计政策透明。这是指财务

报告中是否对用以确认和计量交易和事件经济影响的会计方

法和会计政策进行了充分的披露。财务报告使用者通过报表

中会计方法和会计政策的信息披露以及这些原则是如何被应

用的解释来判断所使用的计量方法是否可接受并具有可比

性。如果会计方法和会计政策不透明，财务分析师和投资者等

使用者就不能确定利用特定会计方法和会计政策是否在恰当

的时间恰当地反映了交易或事件的影响。这与财务会计信息

质量特征的可比性类似，具有可比性的信息是正确评价企业

经营状况和市场公平竞争的必要条件。尤其对同行业上市公

司而言，会计方法和会计政策的透明至关重要。投资者在甄选

同行业上市公司时只有在会计方法和会计政策透明、可比的

情况下才会做出正确的判断。

3. 第三个层次是管理层估计和判断透明。会计政策的运

用通常要求管理层对数量、时间、交易和事件的经济影响等不

确定性因素做出估计和判断。因此，会计方法和会计政策透明

的同时，必须要求管理层估计和判断的透明。财务报告中必须

披露关于管理层所做的重要估计的信息及其构成的假设和程

序的信息。

信息不对称常常存在于管理层与投资者之间，如果投资

者不理解或不清楚公司管理层会计方法和会计政策选择的依

据，势必会导致投资者对公司会计信息的误解，这将对公司的

股价造成消极的影响。笔者认为，这可在财务报告的“管理层

讨论与分析”中通过列表的形式进行披露，让年报阅读者一目

了然。

4. 第四个层次是经济实质透明。这个层次的透明是建立

在第二个层次（会计方法和会计政策透明）和第三个层次（管

理层估计和判断透明）之上的。是否只要实现了第二个层次和

第三个层次的透明，就一定能够保证企业的经济实质透明？很

显然，答案是否定的。即使做到第二个和第三个层次的透明也

很难保证管理层没有平滑收益或进行盈余管理，如过度地确

认资产和收益或减少负债和费用。为此，就要将公司的会计方

法和会计政策与管理层估计和判断进行同行业的比较，并在

财务报告中披露其他可供选择的计量方法及运用它们预计产

生的影响。这类似于财务会计信息质量特征的“实质重于形

式”，会计方法和会计政策是形式，只有反映了企业的经济实

质，才是财务报告的最终目的。

5. 第五个层次是预测透明。这要求在财务报告中披露会

计方法选择和应用变化的历史、会计估计的假设和程序变化

的历史，以及它们分类有明显变化的历史，还有对披露的时间

序列数据的相关影响。这为使用者提供了跨时间维度的公司

业绩，并为预测公司未来现金流的数量、时间及其不确定性提

供了基础。会计信息的预测性特征表明，虽然提供的信息不一

定就是未来的真实信息，但未来的信息一定与之有密切的联

系。对公司投资者而言，提供的财务报告不仅仅是为了了解和

考核过去，更重的是为预测公司未来提供有用的信息。笔者认

为，这对报告使用者是至关重要的。财务报告是投资者了解和

掌握公司经营状况和财务成果的重要途径，而目前我国财务

报告中的信息绝大多数都是面向过去的。财务报告中的“管理

层讨论与分析”的目的就是使投资者有机会从公司管理层的

视角来审视公司财务状况和经营成果的历史和前瞻性信息，

其中的侧重点还是披露管理层已知的公司发展趋势和不确定

性信息，从而有助于投资者准确预测公司的发展。而相关研究

表明，我国公司年报中“管理层讨论与分析”中的未来信息不

少都是泛泛之谈，对投资者的预测所起的作用是微乎其微的。

为此，我国上市公司应充分利用“管理层讨论与分析”提供有

助于投资者预测的信息。

6. 第六个层次是整合透明。这是指财务报告能为使用者

最大限度地获得信息和整合信息提供方便。虽然这个层次的

透明度并不涉及企业的经济实质，但财务报告是否提供了图

表、专业术语解释等一些项目指导财务报告使用者迅速、全面

获得信息却是至关重要的。如果缺乏这个层次的透明，就会增

加使用者获得实质性信息的成本，也可能导致使用者错失企

业在财务报告中有意或无意隐蔽的关键信息。这就要求企业

在财务报告中通过一些图表、专业术语解释、有逻辑关系的主

题等将信息组织起来便于使用者阅读和理解。由于财务报告

组织的无序而导致使用者疏忽一些关键信息的事件常常发

生，如在对安然公司财务报告进行分析时，很多财务分析师就

疏忽了那些关键的却被安然公司隐蔽起来的特殊目的实体的

信息披露，而安然公司恰恰是通过设立特殊目的实体来转移

其巨额债务进行财务报告舞弊的。

可见，如何让使用者方便地获得信息以及确保这些信息

的可理解性也是保证财务报告透明度的一个重要环节。目前，

我国上市公司的年报通常长达一百页，这给普通投资者阅读

带来不便。公司可将一些容易让投资者忽视但对公司有实质

性影响的事件和信息披露在财务报告的醒目位置，或通过图

表等引起报告阅读者的注意。

综上所述，笔者从使用者角度分析了财务报告透明度，将

财务报告透明度分为六个层次。很显然，与会计准则制定者及

财务报告提供者提出的会计信息透明度相比，尽管内容上有

很多相同点，但透明度要求的重点并不相同。笔者提出的财务

报告透明度层次主要考虑了财务报告使用者，如投资人、财务

分析师等的信息需求，并按照需求重要性对透明度要求进行

了排序，这对上市公司会计人员编制财务报告时整理、披露会

计信息有一定的借鉴意义。
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