
我国新会计准则中的投资性房地产准则、非货币性资产

交换准则、债务重组准则、金融工具确认和计量准则等，适当

地引入了公允价值计量模式，标志着公允价值在我国的研究

和应用进入了一个崭新的时期。

一、公允价值的内涵

根据新会计准则基本准则第四十二条：会计计量属性主

要包括历史成本、重置成本、可变现净值、现值、公允价值。可

以看出，在我国的会计准则中，公允价值不是作为一个总称或

标准而是作为一个单独的计量属性存在。

有学者认为, 计量属性是指被计量客体的特性或外在表

现形式。它是被计量会计对象（资产、负债等要素）可用财务形

式定量化的方面，即能用货币单位计量的方面，经济交易或事

项同样可以从多个方面予以货币计量。计量属性可用于如实

反映被计量会计对象（资产、负债等要素）的价值，而在经济学

上，价值是通过价格来表现的，财务对象的价值通过计量属性

来表现。因此，计量属性本质上是价格，而非价值。我们选择什

么样的计量属性实质上是选择什么样的价格来体现被反映对

象的价值。FASB第7号财务会计概念公告将公允价值定义为

“当前的非强迫或非清算交易中自愿双方之间进行资产的买

卖的价格”，可以看出，公允价值本质上是一种价格，应当属于

计量属性的范畴。不能因为公允价值含有“价值”二字而认为

公允价值本质上是一种价值。

目前，有一部分观点认为公允价值应当是“在会计计量活

动中为实现会计目标而对会计计量属性进行选择的取舍标

准”，本文认为这种观点扭曲了公允价值的内涵。公允价值作

为一种价格并不能成为另一种价格的取舍标准，价格的取舍

标准是“公允性”。所谓公允性，是指“真实”和“公允”，它与公

允价值的区别在于，公允性是一种性质，而公允价值是一种价

格，是对这种性质的一种体现方式。

二、公允价值的外延

按照IAS32的定义，公允价值指在公平交易中熟悉情况的

当事人自愿据以进行资产交换或负债清偿的金额。FASB第7

号财务会计概念公告所下的定义是：公允价值是当前的非强

迫交易中自愿双方之间进行资产（或负债）的买卖的价格。我

国新会计准则规定：在公允价值计量下，资产和负债按照公平

交易中熟悉情况的交易双方自愿进行资产交换或者债务清偿

的金额计量。

从概念本身来看，对公允价值的界定并没有像其他计量

属性那么明确。以我国对可变现净值的定义为例，“在可变现

净值计量下，资产按照其正常对外销售所能收到现金或者现

金等价物的金额扣减该资产至完工时估计将要发生的成本、

估计的销售费用以及相关税费后的金额计量”。这个定义明确

了可变现净值的计算方法和取得方式。然而，其对公允价值只

是界定了双方自愿买卖的价格，并没有明确双方如何做出协

商及协商出怎样的价格。对公允价值外延界定的模糊也是导

致会计界对公允价值争论的原因之一。

从以上几个定义可以简要概括出公允价值的基本特征：

淤交易双方平等、自愿、熟悉情况；于公允价值立足于当前交

易。本文通过对公允价值概念的分析，认为公允价值可以概括

为一个前提和一个特征。公允价值的一个前提是指市场价格

无法获得。一般而言，市场定价是最符合公允标准的价格，因

为市场价格是整个市场竞争博弈的结果，它可以相对地体现

整个市场的公允性，如果存在市场价格，交易双方也无需进行

协商。这里所说的协商并不是一般意义上的讨价还价，而是在

不具有公允性的市场价格的参考下，对计量对象价值的定价

协商。因此，只有在无法观察到市场价格、计量对象没有市场

或者没有活跃市场的情况下才会运用到公允价值。

公允价值暗含的一个特征是指公允价值实现的只是局部

的均衡。首先公允价值区域上是局部的。公允价值虽然力求达

到市场价格的“公允性”，但公允价值是不能放到市场的环境

下去考察的，因为公允价值所反映的对象并不存在于完备市

场中，而是存在于限制性市场中，因此竞争博弈的参与者是有

限的，甚至可以是两个交易对象之间博弈的均衡。其次公允价

值时间上是局部的，公允价值所反映的只是一个时点，而不是

一个时域。

从定义可以看出，公允价值是立足于当前的交易，当前是

一个时点，即公允价值所反映的是计量对象当前状态的价值，

而市场价格反映的是计量对象处在最佳使用状态时的价值。
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【摘要】本文对公允价值的内涵和外延作了重新界定，认为公允价值的本质是价格而不是价值,并对公允价值在我国

运用的障碍进行了分析。
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公允价值中局部均衡的特征导致了公允价值的特殊性。

笔者认为，公允价值的外延在区域上是限制性的市场，在

时间上是当前时点状态下的交易。公允价值只是在不能观察

到市场价格时的一种特殊的计量方式。有观点认为，公允价值

是计量属性的总称。这实质上扩大了公允价值的外延。公允价

值要实现的并不是要达到整个社会的公允，它协调的只是特

定主体的利益。

三、公允价值在我国运用的障碍

1. 要使公允价值真正公允必须解决人为操纵的问题。我

国运用公允价值计量的先天不足主要在于我国目前公司治理

结构方面的缺陷。公司治理旨在解决公司内部人与外部人之

间的利益冲突。内部人由于掌握了外部人所不知的内部信息

而会采取对自身有利的决策。我国上市公司国有股一股独大、

所有者缺位导致上市公司内部人控制程度相当高。一些上市

公司成了大股东的“抽血工具”。公允价值成了关联方之间达

成的随意价格。一些上市公司在资本市场中通过债务重组、资

产置换等一夜之间扭亏为盈。公允价值计量满足了个别利益

主体利用上市公司圈钱的目的，损害了广大中小投资者的利

益。这些行为也极大地扰乱了资本市场的秩序，降低了资本使

用效率。因此，弥补公允价值缺陷的关键措施是完善我国的公

司治理结构，让更多的投资者参与到资本市场，以降低内部人

控制程度。

2. 公允价值计量会增加财务报表项目的波动性，使会计

信息的可比性降低。在公允价值计量模式下，公允价值的确定

方法、经济环境和风险状况的变化以及企业自身信用的变化

都会引起财务报表项目的波动。虽然信息使用者能因此获得

更多相关的财务信息，但是反映外部环境等变化所引起的损

益的变动，可能并不能提供非常有用的信息，甚至可能误导

信息使用者，这种波动也增加了政府对市场进行宏观调控的

难度。

3. 评估机构评估能力不强。公允价值在一定程度上可以

看做是对资产真实价值的一种近似估计。评估机构是交易双

方和政府博弈过程中的纽带。但我国的评估机构有很多都形

同虚设，评估价格缺少参考价值。

总之，公允价值在我国的运用不是一帆风顺的，我国新会

计准则在公允价值的运用上也比较谨慎。公允价值是新生事

物，新生事物存在必有其合理性，成长也必定是一个曲折的过

程。要保证公允价值不沦落为利润操纵的工具及其公允性，需

要政府的正确引导以及社会各方的协调。
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规范理论与实证理论虽然对企业失败机理作了一定的研

究，但并未从企业这一微观层面探讨企业的财务危机根源，本

文试探讨企业财务危机产生的微观机理。

一、资本积累不足条件下的企业财务危机

1. 企业生产函数的表达形式。企业财务危机预警以企业

财务状况的危机状态为研究对象。该状态的严重程度由轻到

重依次为不能及时支付利息、债务本金的违约、申请破产、企

业清算。预警关注企业是否具备持续经营条件，其关注的核

心是企业未来的经营成果。企业经营成果生产函数的一般形

式为：Y（t）=F（K（t），A（t）L（t））。

在该SOLOW模型中，t代表时间，Y代表产量，K代表资

本，L代表人力资本，A代表知识或劳动的有效性。

由规模报酬不变的假定，可以得到密集形式的生产函数：

F（K/AL，1）=（1/AL）F（K，AL）。

式中，K/AL被定义为每单位有效劳动的平均资本量。而

（1/AL）F（K，AL）就是Y/AL，即为每单位有效劳动的平均产

量。定义k=K/AL，y=Y/AL，f（k）=F（k，1）。则可将上式改写

为：y=f（k）。

总产量用该平均产量乘以有效劳动量得到：y=ALf（k）。

A和L以相乘的形式进入生产函数，AL表示有效劳动。

资本积累不足条件下

企业财务危机相关问题探讨
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【摘要】本文从生产经济学中资本积累不足的角度出发，论述了企业财务危机产生的内在机理，并利用神经网络工具

对上市公司财务危机预警进行了分析。
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