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权证是指符合权证发行条件的证券发行人或其以外的第

三人发行的、约定持有人在规定期间内或特定到期日有权按

约定价格向发行人购买或出售标的证券，或以现金结算方式

收取结算差价的有价证券。派发权证是上市公司比较复杂的

一种股改方案，一般由上市公司非流通股股东派发。权证的类

型可以是认购期权，也可以是认沽期权。从降低成本的角度考

虑，一般当公司股价被低估时，可以发行认沽权证；当公司股

价被高估时，可以发行认购权证。权证的波动性较强，具有以

小搏大的特点，投机性介于股票和期货之间。股票看涨，认购

权证就上涨，认沽权证就下跌；股票看跌，认购权证就下跌，认

沽权证就上涨。认购权证持有人从股票上涨中获益；认沽权证

持有人从股价下跌中获益。

一、股权分置改革中权证派发的类型

员援认购权证。非流通股股东向流通股股东派送一定数量

的认购权证，权证对应标的为对应数量的非流通股。权证上市

后，所有非流通股转成流通股，补偿对价为权证的行权价与股

票市价的差价。大股东可通过派送认购权证减持股份（非流通

股）并收回部分现金，同时，可申请将部分认购权证发放给高

管人员，实现股权激励计划，提升公司业绩。采用派送认购权

证的方案可使股权分置改革对价支付被延迟，并可能因股价

未来的变化导致对价支付减少甚至消失。该方案缺乏市场保

护措施，缺乏对市场未来流通量的预期，可能造成股价持续走

低。对于非流通股比例较低的上市公司而言，非流通股股东减

持股份可能导致公司股权的分散，从而产生新的公司治理问

题，因此，以认购权证支付对价的做法，一般适用于持股比例

较高且相信股价有支撑的非流通股股东。

圆援 认沽权证。非流通股股东向流通股股东派送与其持有

的流通股数量相同的认沽权证，权证的行权价为标的股票在

权证发行前一段时间的均价，权证的结算价格为当时股票的

市场价格。同时，为了防止股价非理性下跌给非流通股股东带

来过度的风险，可以按每股净资产等约定最低结算价格。权证

行权时，按行权价格高于结算价格的金额与当时股价之比折

算成股份派送给流通股股东。权证上市后，全部非流通股获得

流通权，其补偿对价为行权价格大于结算价格的差额。认沽权

证可以完全弥补非流通股全流通后股价下跌给流通股股东造

成的损失。如果全流通后股价高于行权价格，流通股股东和非

流通股股东便可实现双赢。但是流通股股东和非流通股股东

出于自身利益考虑，有可能通过操纵市场股价来影响认沽权

证价值，从而影响市场公平定价。因此，该方案一般适用于全

流通后股价可能看跌的股票。

二、非流通股股东派发权证的会计处理

员援会计科目设置。无论是采用权证方式还是采用非权证

方式，非流通股股东都需要设置“股权分置流通权”会计科目，

用以核算以各种方式支付对价取得的流通权的价值。当非流

通股股东以直接资产流出形式支付对价时，按账面价值确认

为流通权资产。由于非流通股股东支付的对价本质上是附属

在流通股上面的一项权利，随实现流通（减持股份）而兑现，并

不会随时间的流逝发生损耗，因此，股权分置流通权资产是一

项长期挂账的资产，在非流通股未出售前不对其进行摊销，不

计提减值准备。但如果股权分置改革后由于市场条件的变化

导致通过证券市场出售股份所收回的现金低于长期股权投资

和流通权的账面价值之和时，就表明存在减值迹象，需要对长

期股权投资和流通权进行减值测试。上述处理可以保证非流

通股股东的净资产在通过证券市场减持股份之前不会因为股

权分置改革而减少，从而避免国有资产账面价值的减损。此

外，非流通股股东还需设置“应付权证”科目，用以核算发行的

认购权证或认沽权证的价值。

圆援派发权证取得流通权的会计处理。

（员）将权证直接派送给流通股股东。非流通股股东以发行

权证的方式取得流通权时，如果将权证直接派送给流通股股

东，只需在相关备查登记簿中予以登记。认购权证持有人行使

认购权向企业购买股份时，企业应按照收到的价款，借记“银

行存款”科目，按照行权价低于股票市场价格的差额，借记“股

权分置流通权”科目，按照减少股份部分所对应的长期股权投

资账面价值，贷记“长期股权投资”科目，按其差额，贷或借记

“投资收益”科目。认沽权证持有人行权将股份出售给企业时，
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【摘要】上市公司股权分置改革采用权证支付对价，无论是将权证直接派送给流通股股东，还是以一定价格出售给流

通股股东，非流通股股东都要设置“股权分置流通权”会计科目，用以核算以各种方式支付对价取得的在证券交易所挂牌交

易股票的流通权的价值。
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企业应按行权价高于股票市场价格的差额，借记“股权分置流

通权”科目，按实际支付的价款，贷记“银行存款”科目，按其差

额，借记“长期股权投资”或“短期投资”科目。认购权证或认沽

权证持有人行使出售权，要求以现金结算行权价低于或高于

股票市场价格的差价部分的，企业应按照实际支付的金额，借

记“股权分置流通权”科目，贷记“银行存款”科目。在备查登记

簿中应同时注销相关权证的记录。

（圆）将权证以一定价格出售给流通股股东，借记“银行存

款”科目，贷记“应付权证”科目。认购权证持有人行权购买股

份时，企业借记“银行存款”科目，按照行权价低于股票市场价

格的差额，借记“股权分置流通权”科目，按照行权部分对应全

部发行权证的比例计算的金额，借记“应付权证”科目，按照减

少股份部分所对应的长期股权投资账面价值，贷记“长期股权

投资”科目，按其差额贷或借记“投资收益”科目。认沽权证持

有人行权出售股份时，企业按照行权价高于股票市场价格的

差额，借记“股权分置流通权”科目，按照行权部分对应全部发

行权证的比例计算的金额，借记“应付权证”科目，按照实际支

付的价款，贷记“银行存款”科目，按其差额，借记“长期股权投

资”或“短期投资”科目。认购权证持有人行使认购权，要求以

现金结算行权价低于股票市场价格的差价部分的，企业应按

照行权部分对应全部发行权证的比例计算的金额，借记“应付

权证”科目，按照实际支付的价款，贷记“银行存款”科目，按其

差额，借记“股权分置流通权”科目。认沽权证持有人行使出售

权，要求以现金结算行权价高于股票市场价格的差价部分的，

企业应按照行权部分对应全部发行权证的比例计算的金额，

借记“应付权证”科目，按照实际支付的价款，贷记“银行存款”

科目，按其差额，借记“股权分置流通权”科目。

（猿）权证存续期间非流通股出售的会计处理。取得流通权

的非流通股出售时，应按出售比例予以结转。按实际收到的金

额，借记“银行存款”科目，按照出售股份所对应的长期股权投

资账面价值，贷记“长期股权投资”科目，按其差额，贷或借记

“投资收益”科目，同时，按比例结转股权分置的流通权成本，

借记“投资收益”科目，贷记“股权分置流通权”科目。

猿援 权证存续期满及期末的会计处理。权证存续期满，“应

付权证”科目的余额应首先冲减“股权分置流通权”科目，“股

权分置流通权”科目的余额冲减至零后，“应付权证”科目的余

额记入“资本公积”科目。非流通股股东应在资产负债表中的

长期资产项目和流动负债项目内分别单列“股权分置流通权”

和“应付权证”项目反映。此外，对于发行的认购权证或认沽权

证，也应在会计报表附注中说明相关内容，具体包括权证类

型、行权价格、存续期间、行权日期、行权结算方法和期末权证

对应证券的市场价格等。

三、非流通股股东派发权证的会计处理案例

员援武钢集团认购权证的会计处理。圆园园缘年 怨月，武钢股

份公布的股改方案中包含了认购权证计划，武钢股份拟通过

发行认购权证的方式募集资金，用于收购武钢集团与武钢股

份钢铁主业密切相关的资产。认购权证计划主要内容为：武钢

股份向全体股东发行 员员苑 缘苑园万份美式认购权证，即股权登

记日登记在册的全体股东每持有 员园股股份将获配 员援缘份认

购权证，行权价为 圆援怨园元 辕 股。在权证 远个月存续期的任何一

个交易日内，权证持有人随时都可以行权。在认购权证存续期

的最后 缘个交易日，上市流通的认购权证持有者有权将所持

有的认购权证以 园援圆园元 辕 份的价格出售给武钢集团。

由于武钢集团向流通股股东派送认购权证的发行价格为

零，因此不需要进行任何会计处理。假设流通股股东行权购买

武钢股份股票 缘园园万股，行权当日市场价格为 猿元 辕 股，上月

末武钢股份的每股净资产为 圆援愿元，则武钢集团的会计处理

如下：认购权证行权价 圆援怨元 辕 股，全部价款为 员 源缘园万元，按

股票市场价格 猿元 辕 股计算为 员 缘园园万元。借：股权分置流通

权 缘园万元，银行存款 员 源缘园万元；贷：长期股权投资 员 源园园万

元，投资收益 员园园万元。

如果认购权证持有人行使 缘园园万股出售权，要求以现金

结算行权价低于股票市场价格的差额部分，则：借：股权分置

流通权 缘园万元；贷：银行存款 缘园万元。同时在备查登记簿中

注销收回的认购权证的相关记录。

圆援华菱管线认沽权证的会计处理。圆园园缘年 员圆月，华菱管

线宣布启动股权分置改革时公司的非流通股比例高达

苑员援愿缘豫，其中第一大股东华菱集团和第二大股东米塔尔钢铁

分别持有 猿远援猿圆愿豫和 猿缘援猿远源豫的股份。华菱管线的股改对价方

案选择了派送认沽权证的方式，即由华菱集团和米塔尔钢铁

向公司全体流通股股东无偿派送总量为 远援猿亿多份、期限 圆

年、行权价为 源援怨园元 辕 股的欧式认沽权证，每 员园股流通股将

获得 苑.员怨圆 园远份认沽权证，认沽权证采用股票给付结算方式，

行权日为权证存续期内最后三个交易日。

由于认沽权证的发行价格为零，因此不需要进行任何会

计处理。假设流通股股东行权出售华菱管线股票 远园园万股，行

权当日股票市场价格为 源援愿缘元 辕 股，则华菱集团应做如下会

计处理：认沽权证行权价 源援怨园元 辕 股，全部价款为 圆 怨源园万

元，按股票市场价格 源援愿缘元 辕 股计算，全部价款为 圆 怨员园万

元。借：股权分置流通权 猿园万元，长期股权投资 圆 怨员园万元；

贷：银行存款 圆 怨源园万元。

如果认沽权证持有人行使 远园园万股出售权，要求以现金

结算行权价高于股票市场价格的差额部分，则：借：股权分置

流通权 猿园万元；贷：银行存款 猿园万元。同时在备查登记簿中

注销相关权证的记录。如果华菱集团将上述取得流通权的非

流通股份 圆园园万股以 缘援圆元 辕 股的价格出售，则：借：银行存款

员 园源园万元；贷：长期股权投资 怨苑园万元，投资收益 苑园万元。同

时结转股权分置流通权的成本：借：投资收益 员园万元；贷：股

权分置流通权 员园万元。
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