
经济增加价（EVA）指标之所以优于传统绩效指标，原因

之一是它消除了会计准则对财务报表的扭曲，通过对某些财

务报表项目的适当调整，以更好地反映公司的真实价值。作为

EVA研究最权威的专家，思腾斯特管理公司将其调整目的阐

述为：更能表现交易的经济实质；减少制定次优化决策的诱

因；统一会计基础，提高外部和内部的可比性。会计调整是

EVA指标计算过程中非常重要的一个环节。根据思腾斯特管

理公司的研究，若要精确计算EVA，所要调整的项目多达164

项。实际应用中，每个企业都要考虑自身的组织结构、业务组

合、发展战略以及会计政策的特点，选取必要的调整项目，以

便在简单与精确之间实现最佳平衡。

EVA指标的计算并没有固定模式，各个公司选取的调整

项目也不尽相同，普遍认为调整4 ~ 15项即可达到一定的准确

程度。主要的调整项目包括：研发费用和市场开拓费用、商誉、

递延税款、各项准备、在建工程、经营性租赁资产、后进先出法

计算的存货、其他非经营性项目等。

为了规范会计工作，提高会计信息质量，2006年我国财政

部颁布了新会计准则。这对国内企业特别是上市公司财务报

表的编制和披露产生了巨大影响，同时使得EVA指标在计算

过程中所选取调整项目的处理方法也发生了变化。下面将分

析新会计准则的实施对EVA调整项目的影响。

1. 商誉。对于商誉的处理，新会计准则采用了与国际会

计准则相同的做法，使用公允价值的概念，将传统的直线摊销

法改为减值测试法。要求企业对合并过程中形成的商誉，至少

要在每年年度终了结合相关资产组或资产组组合进行减值测

试，并将减值金额计入当期损益。因此，在计算EVA的过程中

对商誉进行调整时，不需再考虑当期摊销额和以前年度累计

摊销额，只将计提的商誉减值准备加回资本总额，同时调增税

后净营业利润。

2. 研究和开发费用。按照旧会计准则，企业自行开发无

形资产的研究和开发费用，在发生当期进行费用化处理，这造

成了外购无形资产和自行研发的无形资产入账标准不一致。

新会计准则对该项处理进行了修订：研究费用仍在发生当期

进行费用化处理；而对于符合一定条件的开发费用，则可进行

资本化处理，计入无形资产成本。计算EVA指标时，对于资本化

的开发费用可不再调整，但仍需将研究费用作资本化调整，

并根据资本化金额和当期摊销额调整税后净营业利润。

3. 后进先出法。按照EVA调整事项的规定，在旧会计准则

体系下要对采用后进先出法计价的存货的期末价值进行调

整。为了使存货的实物流转与成本流转相一致，新会计准则取

消了后进先出法和移动加权平均法。故在新会计准则下不再

作此调整，使EVA指标的计算得到了简化。

4. 石油天然气的勘探支出。对于油气勘探支出，目前国

际上主要采用成果法和完全成本法两种方法。在成果法下，只

有发现探明经济可采储量的勘探支出才能予以资本化处理，

其他勘探支出要在发生当期费用化处理。而在完全成本法下，

全部勘探支出均作资本化处理。考虑到目前国际上大型石油

公司和我国在海外上市的三大石油公司都采用成果法，新会

计准则也引入了成果法。按照EVA倡导者的要求，石油天然气

的勘探支出采用完全成本法更为合理，而新会计准则采用的

是成果法，因此在计算EVA时要作相应调整，要将不成功的油

气勘探支出全部予以资本化。

5. 资产减值准备。为了防止上市公司通过减值准备的计

提和转回操纵利润，新会计准则对减值准备的账务处理规定

发生了较大的变化，减值准备类的会计科目不再局限于以前

的八项，加之公允价值概念的引入，也并不是每项资产都有对

应的减值准备科目。新会计准则明确规定，固定资产、无形资

产和商誉等长期资产的资产减值准备一旦计提，不得再转回。

虽然计算EVA时还要对减值准备进行调整，但对于部分长期

资产计提的减值准备只要考虑当期增加额即可。

6. 长期股权投资差额。新会计准则对权益法下股权投资

差额的会计处理作了较大更改，对于长期股权投资的初始投

资成本大于投资时应享有被投资单位可辨认净资产公允价值

份额的，不调整长期股权投资的初始成本；对于长期股权投资

的初始投资成本小于投资时应享有被投资单位可辨认净资产

公允价值份额的，其差额计入当期损益，同时调整长期股权投

资的成本。以前在计算EVA时，要根据每期投资差额的摊销情

况分别调整税后净营业利润和资本总额，新会计准则的变化

新会计准则对EVA调整项目的影响
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【摘要】运用EVA评价企业绩效时，首先要对EVA计算项目作一定的会计调整。本文对新会计准则下主要会计调整项

目的调整方式进行了分析，并对新旧会计准则下不同调整处理方法进行了比较。
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一、资本公积的主要账务处理

1. 股本溢价的账务处理。上市公司在采用溢价发行股票

的情况下，发行股票取得的收入，相当于股票面值的部分记入

“股本”科目，超出面值的溢价收入扣除发行股票的手续费、佣

金后的数额记入“资本公积（股本溢价）”科目。按有关规定，股

本溢价经股东大会或类似机构批准后，可以转增股本。

2. 其他资本公积的账务处理。长期股权投资采用权益法

核算时，在持股比例不变的情况下，被投资单位除净损益以外

所有者权益的其他变动，企业按持股比例计算应享有的份额：

如果是利得，应增加长期股权投资的账面价值，同时增加资本

公积（其他资本公积）；如果是损失，应作相反的会计分录。处

置长期股权投资时，将原计入资本公积的相关金额转入投资

收益。

企业将作为存货的房地产转换为采用公允价值模式计量

的投资性房地产时，应将该项房地产在转换日的公允价值计

入投资性房地产的成本，按其账面余额，减少相关科目的金

额，原已计提跌价准备的，同时结转存货跌价准备；转换日的

公允价值小于账面价值的，按其差额，计入当期损益（公允价

值变动损益），转换日的公允价值大于账面价值的，按其差额，

计入资本公积（其他资本公积）。待该项投资性房地产处置时，

使今后EVA的计算可不再作该项调整。 7. 债务重组费用。在旧会计准则体系下，债务重组的账

务处理原则是不确认债务重组收益，但是将债务重组损失计

入当期损益。而EVA的倡导者认为，重组费用是项目在未来取

得成功的必须投资，所以在计算EVA时要将它从税后净利润

中剔除，并将其资本化，同时将重组收益从资本总额中减去。

采用新会计准则后，重组方式如果是以资产清偿债务，无

论是重组利得还是重组损失，会分别通过“营业外收入”或“营

业外支出”科目计入当期损益。因而在计算EVA时，还要将重

组收益从税后净利润中扣除，并且不再从资本总额中减去该

部分收益。

笔者通过新旧会计准则下EVA调整事项对比表对新旧会

计准则下各调整项目的不同调整方法进行了比较分析。

有利润的企业不一定创造价值。为了完善我国中央企业

的考核办法，国务院国资委已指出，未来的考核指标将不再局

限于利润总额和净资产收益率，还要采用EVA指标以更好地

反映企业的资本使用效率。为了更好地应用EVA指标，必须明

确其含义，并确定其计算方法，特别是各调整项目的处理办

法。以EVA为核心的业绩评价体系将在我国有着更为广阔的

应用空间，为我国企业创造更多的收益。
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将重组费用
资本化,并减
去重组收益

新旧会计准则下 EVA调整事项对比表

调整项目

旧会计准则下
的调整方法

对税后净
利润的调整

新会计准则下
的调整方法

对资本总
额的调整

对税后净
利润的调整

对资本总
额的调整

商 誉
加回当期摊
销额

加回累计摊
销额

将计提的减
值准备加回

加回商誉
减值准备

加回资本化
金额并减去
当期摊销额

加回当期发
生额

加回研究费
用的资本化
部分减去当
期摊销额

加回当期
研究费用

加上后进先出
法与先进先
出法销货成
本差异

重新计算存
货余额

无需调整 无需调整

参照研发费
用处理,视具
体情况而定

参照研发费
用处理,视具
体情况而定

加回不成功
的勘探支出

加回该部
分支出

将当期增减
额调回

加上准备类
账户余额

将当期增加
数加回

加回相关
账户余额

加回当期摊
销额

加回累计摊
销额

无需调整 无需调整

将重组损失
加回

将重组损失
和重组收益
都加回

无需调整

研究和开
发费用

后进先出
法

油气勘探
支出

资产减值
准备

长期股权
投资差额

债务重组
费用
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从上市公司资本公积的账务处理

谈财务报告的改进

荣树新

渊湖南工程职业技术学院 长沙 410114冤

【摘要】本文在介绍新企业会计准则下上市公司资本公积核算的基础上，从投资者的角度，指出分析资本公积应注意

的问题，提出按季度披露所有者权益变动表、修改每股资本公积金指标、调整有关会计报表内容的建议。

【关键词】上市公司 资本公积 账务处理 财务报告


