
如果仅仅关注合并财务报表本身，信息可能存在以下局

限：一是企业集团内公司经营范围存在很大差别，合并财务报

表信息相关性不高；二是合并财务报表提供的是关于整个集

团的概况信息，对个别信息使用者不一定适用。因此对合并财

务报表信息的利用需要关注其他信息。

一、投资者应关注的决策信息

1援 集团类型对合并财务报表的影响。编制合并财务报表

的主体是企业集团，但是从资本和产业关系的角度来划分集

团类型具有多样性。比如就控股型集团来说，其母公司只具有

纯粹出资型功能。在这类集团里母公司即出资人，作为核心企

业，其实质是从事资本运作，即以较小的资本规模控制着大量

的资产。如果母公司是一个多元化的控股公司，其下属子公司

彼此业务互不相干，产品结构属无关产品型，在经营上有较大

的独立性，母公司并无明确的总体发展方向和战略，其资源配

置主要取决于子公司在财务上的表现，这时母公司的经营方

式类似于投资机构的基金管理方式。

2援 股权层级与组织层级对合并财务报表的影响。对于同

一股权层次，不同的股权结构安排也会对合并财务报表利润

产生重大的影响。母公司拥有同样的资金，子公司的盈利状况

也相同，仅由于股权结构不同，合并财务报表的利润就有可能

大相径庭。如果股权结构的安排不合理，就算子公司大部分都

盈利，合并财务报表也体现不出来。

二、债权人应关注的决策信息

1援 合并财务报表中偿债信息的局限性。在企业集团中，

控股母公司与各子公司都是独立的法人，均对各自的债务承

担有限责任，从而分散和锁定整个集团的各种风险。同时，母

公司和各子公司可能都是独立的融资主体，使整个集团内部

具备多个融资主体，大大拓宽了集团的融资方式和融资渠道。

因此，合并财务报表数据仅能反映整个集团股权融资的规模

需求，以及与此相配比的负债融资能力。

2援合并财务报表中负债能力的金字塔式杠杆效应。一般，

一个公司的负债能力依据其自有资本、还款可能性和提供的

担保而定。企业集团在负债能力上具有杠杆效应，因这种杠杆

效应产生的控股关系使企业规模日益庞大，并形成一个金字

塔式的控制体系。这种一层一层连锁控股容易导致多次运用

同样的资本或不动产，取得不同的借款，加大了企业集团不能

偿还到期债务的可能性。

随着附属企业层次的增加，处于顶层的母公司（控股公司）
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的负债率迅速提高，其综合负债率将远远高于单个公司。另

外，这种高的综合负债率会使控股公司利润的微小降低在整

个公司系统产生连锁反应。显然债权人应通过合并财务报表

关注企业集团的负债状况，结合母公司、子公司的单个财务报

表分析，关注由其他个体产生的财务风险，避免这种财务风险

在资金杠杆作用下传递给自己。

三、利益相关者应关注的其他信息

由于各个行业分部和地区分部的利润率、发展机会、未来

前景和投资风险可能有很大差别，而一张合并财务报表所提

供的财务信息只是反映了该企业集团生产经营的综合信息，

难以提供从事不同行业子公司的经营状况和整个集团的发展

前景。

因此，信息使用者需要得到关于不同行业分部的规模大

小、利润贡献率以及发展趋势的资料，通过综合分析各方面信

息来评定企业集团的前途和风险，并为其决策提供必要的依

据。同时，还应该以母公司所在的行业为基准，将与母公司横

向合并和纵向合并等业务比较相似或相关性比较大的公司的

财务报表进行合并。这样提供的财务信息可以反映出该集团

中母公司的财务状况和经营成果，便于同其他同行业企业进

行横向比较。茵

援 财会月刊渊会计冤窑61窑阴

《企业会计准则第21号———租赁》规定，在租赁开始日，出

租人应当将租赁开始日最低租赁收款额与初始直接费用之和

作为应收融资租赁款的入账价值，同时记录未担保余值；将最

低租赁收款额、初始直接费用及未担保余值之和与其现值之

和的差额确认为未实现融资收益。

其账务处理为：借：应收融资租赁款（最低租赁收款额+初

始直接费用），未担保余值（未担保余值的金额）；贷：融资租赁

资产（租赁资产的公允价值），未实现融资收益，银行存款（初

始直接费用）。

其中，融资租赁资产按租赁资产的公允价值入账。但是对

出租人而言，无论是专门从事租赁业务的企业还是其他企业

进行融资租赁业务，其融资租赁资产的账面价值可能等于公

允价值，也可能不等于公允价值。当融资租赁资产账面价值和

公允价值相等时，可以按照会计准则上的规定进行相应的处

理，但是当融资租赁资产账面价值和公允价值不相等时，我国

会计准则没有就出租人如何处理做出规范。

本文参照美国财务会计准则的处理，结合我国已出台的

相关政策，对这一情况进行分析和讨论。
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