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根据企业会计准则的要求，复杂股权结构的公司除要计

算和列报基本每股收益外，还应根据稀释性潜在普通股的影

响计算和列报稀释每股收益。稀释每股收益的计算公式如下：

淤可转换公司债券：稀释每股收益=（期初净利润+假设转换

所增加的净利润）衣（期初发行在外普通股加权平均数+假设

转换所增加的普通股股数）。于认股权证、股份期权：稀释每股

收益=期初净利润衣（期初发行在外普通股加权平均数+增加

的发行在外的普通股股数-按照平均市场价格发行的普通股

股数）。在计算单项潜在普通股的稀释每股收益时，企业会计

准则在可转换公司债券和认股权证、股份期权的稀释表述上

存在差异，本文对此作一分析。

一、认股权证、股份期权口径下可转换公司债券的计算

在认股权证、股份期权行权时，发行的普通股可以分为两

部分：一部分是按照平均市场价格发行的普通股，由于按平均

市场价格发行，导致企业经济资源流入与普通股股数同比例

增加，既没有稀释作用也没有反稀释作用；另一部分是无对价

发行的普通股，企业可利用的经济资源没有增加，但增加了发

行在外普通股股数，因此具有稀释性。

在这种思想下，我们假设将可转换公司债券转换成的普

通股也分成两部分：一部分发挥了和发行在外普通股一样的

盈利能力，为企业带来了相当于考虑所得税影响后可转换公

司债券利息费用的经济资源流入；另一部分类似于无对价发

行的普通股，没有给企业带来任何经济资源流入，但同样增加

了发行在外的普通股股数，具有稀释性。

基于此，可以得出以下的等式：稀释每股收益=期初净利

润衣（期初发行在外普通股加权平均数+假设转换所增加的普

通股股数-假设转换所增加的净利润衣稀释每股收益）。移项

变形后可得：稀释每股收益=（期初净利润+假设转换所增加

的净利润）衣（期初发行在外普通股加权平均数+假设转换所

增加的普通股股数）。

通过实例计算可知，用计算认股权证、股份期权的口径来

计算可转换公司债券的稀释每股收益得到的结果和企业会计

准则关于可转换公司债券稀释每股收益的计算结果完全一致。

二、可转换公司债券口径下认股权证、股份期权的计算

可转换公司债券的转换，一方面增加了发行在外的普通

股股数，另一方面节约了公司债券的利息费用，增加了归属于

普通股股东的当期净利润。同样，在认股权证、股份期权行权

时，一方面增加了发行在外的普通股股数，即按约定价格发行

的普通股股数，另一方面，为筹集相同股款而折合发行的按照

平均市场价格发行的普通股，为企业实现了稀释每股收益的

获利水平，增加了当期净利润。

基于此，可以得出以下的等式：稀释每股收益=（期初净

利润+按照平均市场价格发行的普通股股数伊稀释每股收益）

衣（期初发行在外普通股加权平均数+增加的发行在外的普通

股股数）。移项变形后可得：稀释每股收益=期初净利润衣（期

初发行在外普通股加权平均数+增加的发行在外的普通股股

数-按照平均市场价格发行的普通股股数）。

通过实例计算可知，用计算可转换公司债券的口径来计

算认股权证、股份期权的稀释每股收益得到的结果和企业会

计准则关于认股权证、股份期权稀释每股收益的计算结果完

全一致。

三、对计算稀释每股收益时两种不同表述的评价

在计算可转换公司债券和认股权证、股份期权下的稀释

每股收益时，虽然企业会计准则在计算的表述上存在差异，但

不影响最后计算的结果。但是，笔者认为，可转换公司债券的

表述更加符合稀释每股收益的定义和实质，认股权证、股份

期权的表述不是很准确。虽然在认股权证、股份期权行权时，

为了计算的方便，可以人为地将发行的普通股分为两部分：一

部分是按照平均市场价格发行的普通股，该部分为企业带来

经济资源流入；另一部分相当于无对价发行的普通股，该部

分没有给企业带来经济资源流入。但是不能因此就说，按照

平均市场价格发行的普通股既没有稀释作用也没有反稀释作

用，而无对价发行的普通股具有稀释性。事实上，在认股权

证、股份期权行权时，归属于股东的当期净利润受到了影响，

其影响额为期初按约定行权价格发行普通股时取得的股款

经过一年的运作和经营为企业带来的经济资源流入，因此所

有增发的普通股都具有稀释性，均应承担对每股收益的稀释

作用。

也就是说，在认股权证、股份期权行权时，一方面增加了

发行在外的普通股股数，即按约定价格发行的普通股股数，另

一方面增加了企业经济资源流入，其值相当于按照平均市场

价格发行的普通股使企业达到了稀释每股收益的获利水平而

增加的当期净利润。

综上所述，在计算认股权证、股份期权下的稀释每股收益

时，可以采用企业会计准则规定的方法，简便而不影响结果。

但在解释认股权证、股份期权的稀释原理时，应该统一为可转

换公司债券的表述方式，这样更加符合稀释每股收益指标设

立的实质。茵
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