
一、投资公司不良资产打包处置介绍

不良资产有广义和狭义之分。广义的不良资产是指企业

尚未处理的资产净损失和潜亏（资金）挂账，以及按财务会计

制度规定应提未提资产减值准备的各类有问题资产的预计损

失金额。狭义的不良资产是指银行不良资产，是银行投放贷款

后形成的银行信贷资产中不符合安全性、流动性、效益性原

则，处于逾期、呆滞、呆账状态而面临风险的那部分贷款。

投资公司不良资产打包处置是以市场需求为出发点，按

照特定的标准（如地域、行业、集团等），将一定量的债权、股权

和实物等资产进行组合，形成具有某一特性的资产包，再将该

资产包通过债务重组、协议转让、招标、拍卖、置换等手段进行

处置的方式。

投资公司不良资产打包处置分为两大类：一是债务重组

类打包处置。此类方式为通常采用的打包方式。打包处置的重

组方一般与资产包中的债务人存在产权、上下级等关联方关

系，主要采用债务更新、折扣变现、资产置换、以物抵债、协议

转让等资产处置方式。二是公开市场类打包处置。指打包处置

的受让方与资产包中的债务人一般不存在关联方关系，其主

要采用招标拍卖等资产处置方式。本文介绍的是投资企业采

用第二种方式购买及处置不良资产。

二、不良资产打包处置的会计处理

投资企业在购买打包的不良资产后，应将其作为一项投

资资产核算，以购买价格作为入账基础。资产处置过程中发生

的各种费用，以实际发生额分别确认。另外，不良资产处置过

程中，债务人除现金之外还可能会以非现金资产偿还债务，即

投资企业得到抵债资产。广义的抵债资产既包括债权人依法

取得的拥有所有权、收益权、使用权、处置权的抵债实物资产

（如房产、土地使用权、机器设备、交通工具、商品物资等），又

包括抵债的股权、应收账款、版权、专利权、商标权等权利资

产。本文所称的抵债资产，是指投资企业在不良资产收购接

收、处置过程中通过资产置换、法院裁定或协议抵债取得的抵

债资产。

根据不同的会计处理原则，资产处置中发生的费用存在

不同的会计处理方法，从而对各方利益产生一定的影响。目

前，会计上主要有以下两种处理原则：

1. 收付实现制原则。以下方法是以收付实现制原则为基

础，将当期发生的购买及处置费用直接计入损益。投资公司将

购买来的资产包，以购买价格作为资产包的入账价值，计入长

期或短期投资；将支付的佣金等手续费确认为当期损益，记入

“管理费用”科目。

例 1：华兴投资公司通过拍卖，打包买入一个资产包，总

成交价格为 5 000万元，债权的本金为 15亿元，利息为 5亿

元，拍卖佣金 30万元。会计处理为，借：短期投资 5 000万元，

管理费用———不良资产包佣金 30万元；贷：银行存款 5 030

万元。

部分投资企业掌握了原债权人所未掌握的某些社会资源

优势，购买不良资产后，利用各种方式影响法院，使其加大执

行力度，加快执行速度等，从而可以加快处置资产包。资产包

被处置后，处置中发生的各项费用（包括人工费、差旅费、招

待费、法院的各项费用及律师费等）一律记入“管理费用”各

明细科目核算，并设台账统计资产包的处置费用（以上佣金一

并计入）。

例 2：华兴投资公司在处置该资产包时，发生了差旅费 30

万元，招待费 30万元，律师费 110万元。会计处理为，借：管理

费用———差旅费 30 万元、———招待费 30 万元、———律师费

110万元；贷：银行存款 170万元。

投资企业收回的用于抵偿债务的各种资产，包括现金、物

权、存货、固定资产、股权及其他资产等，首先应当冲减“短期

投资”科目金额，短期投资不足冲减的，应记入“投资收益———

不良资产处置”科目。

例 3：华兴投资公司经交涉，一次性收到用于偿债的银行

存款 500 万元，两台设备，账面价值 2 800 万元，公允价值

2 400万元，一批商品，账面价值 2 500万元，公允价值 3 000

万元。会计处理为，借：银行存款 500万元，固定资产 2 400万

元，库存商品 3 000 万元；贷：短期投资 5 000 万元，投资收

益———不良资产处置 900万元。

资产包回收工作全部结束后，要核算该资产包的损益情

况。具体是将记入“投资收益———不良资产处置”科目中的收
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益减去处置发生的各项管理费用，若投资收益大于管理费用

则为处置收益，反之，则为处置损失。

2. 权责发生制原则。以下方法是以权责发生制原则为基

础，将当期发生的费用先记入“长期待摊费用”科目，以后各期

根据回收的比率，逐步摊销至“管理费用”科目。

投资企业将购买来的资产包，以购买价格作为资产包的

入账价值，计入长期或短期投资；将支付的佣金等手续费确认

为当期损益，记入“长期待摊费用”科目。

例 4：华兴投资公司通过拍卖，打包买入一个资产包，总

成交价格为 5 000万元，债权的本金为 15亿元，利息为 5亿

元，拍卖佣金 30万元。会计处理为，借：短期投资 5 000万元，长

期待摊费用———不良资产包佣金 30万元；贷：银行存款 5 030

万元。

资产包被处置后，处置中发生的各项费用（包括人工费、差

旅费、招待费、法院的各项费用及律师费等）一律记入“长期待

摊费用”各明细科目核算，并设台账统计资产包的处置费用

（以上佣金一并计入）。

例 5：华兴投资公司在处置该资产包中，发生了差旅费 30

万元，招待费 30万元，律师费 110万元。会计处理为，借：长期

待摊费用———差旅费 30万元、———招待费 30万元、———律师

费 110万元；贷：银行存款 170万元。

投资企业收回的用于抵偿债务的各种资产，包括现金、物

权、存货、固定资产、股权及其他资产等，首先应当冲减“短期

投资”科目金额，短期投资不足冲减的，记入“投资收益———不

良资产处置”科目。同时，应根据回收债权的比例确认应计入

当期损益的金额。

例 6：华兴投资公司经交涉，债务收回情况为：于 20伊伊年

4月 16日收到银行存款 500万元，10月 23日收到两台设备，

账面价值 2 800万元，公允价值 2 400万元，12月 4日收到一

批商品，账面价值 2 500万元，公允价值 3 000万元。则华兴

投资公司应当分别确认各项资产，并结转费用。

4月 16日，借：银行存款 500万元；贷：短期投资 500万

元。

该项资产包处置共发生费用 200万元（30垣170），本次应

结转费用 20万元（200伊500衣5 000），借：管理费用———不良资

产处置费用 20万元；贷：长期待摊费用 20万元。

10月 23日，借：固定资产 2 400万元；贷：短期投资 2 400

万元。

本次应结转的费用为 96万元（200伊2 400衣5 000），借：管

理费用———不良资产处置费用 96万元；贷：长期待摊费用 96

万元。

12月 4日，借：库存商品 3 000万元；贷：短期投资 2 100

万元，投资收益———不良资产处置 900万元。

资产包回收结束，将剩余的费用全部结转至“管理费用”

科目，借：管理费用———不良资产处置费用 84万元；贷：长期

待摊费用 84万元。

资产包回收工作全部结束后，也要核算该资产包的损益

情况，方法同上。

三、不同处置原则对投资公司利益相关者的影响

根据收付实现制原则进行核算时，将当年发生的处置费

用全部计入当期损益，这样当期利润就会减少，这会对那些需

要进行业绩指标考核的管理者产生不利影响，因此管理者容

易放弃这种核算方法。如果企业每年的留存收益率是固定的，

那么利润的减少会使股东当年的分配相应减少。从另一方面

看，当期利润的减少会使企业应交所得税减少，从而减少了企

业的现金流出。在企业现金流比较紧张的情况下，这种核算方

法有利于企业的长期发展。对债权人来说，企业现金流出的减

少降低了企业的偿债风险，使债权人收回本金和利息的可能

性加大。

根据权责发生制原则进行核算时，将当期发生的处置费

用先计入长期待摊费用，到期末根据不良资产回收债权的比

例结转计入管理费用各明细科目。与第一种方法相比，对费用

的递延处理可以增加当期利润，需要参加业绩指标考核的管

理者更愿意接受这种核算方法。当期利润的增加会使股东的

分配相应增加。另一方面，当期利润的增加导致企业应交所得

税增加，从而增加了企业的现金流出。在企业现金流比较紧张

的情况下，企业的持续经营会受影响。对于债权人来说，企业

现金流出的增加加大了企业的偿债风险，甚至有可能导致企

业破产，这样债权人收回本金和利息的可能性就会大大降低。

以上两种会计核算方法对投资企业利益相关者的不同影

响主要源于对不良资产处置费用的处理方式不同，在实际工

作中具体选择哪种核算方法是股东、债权人及管理者相互博

弈的结果，关键是要保证会计信息的可靠性和相关性，并且有

利于实现企业价值最大化这个目标。

四、不良资产包投资的期末计量

投资公司取得的不良资产包的投资，应同其他短期投资

一样，在持有期间的每个会计期末，对该项投资的价值进行评

估，检查是否发生减值现象。具体到该项不良资产包的投资，

如果该投资过程比较长，就要在会计期末对该资产包债权收

回的可能性及收回金额的多少进行评估。如果在持有期间发

生了前期不可预计的情况（比如债务人遭受意外事故导致财

务状况恶化等），造成债权无法按拍卖时的估值来收回的，就

要对该项投资计提减值准备，以真实反映投资的价值。

例 7：10月 30日，华兴投资公司通过拍卖，打包购入一个

资产包，拍卖成交价格为 4 000万元，债务人为 A公司。12月

20日，华兴投资公司得到消息，A公司所在地发生了洪水，其

重大财产物资被毁坏，短期内难以恢复正常生产。考虑到这样

一个事实，12月 31日，华兴投资公司对该项投资的可收回性

进行了评估，计提了 1 500万元的减值准备。会计处理为，借：

投资收益———计提短期投资跌价准备 1 500万元；贷：短期投

资跌价准备 1 500万元。
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