
2004年 9月，财政部、国家税务总局下发《东北地区扩大

增值税抵扣范围若干问题的规定》，东北地区增值税由生产型

转为消费型试点正式施行；2005年 3月，转型试点经历了从

增量抵扣到全额抵扣再回到增量抵扣的波折变动；2007年 7

月 1日起实施的《中部地区扩大增值税抵扣范围暂行办法》

将增值税试点又扩大到中部六省的 26个市，同时也扩大了高

新技术产业范围，体现了增值税转型按区域和行业递进的重

要原则。

增值税转型对国家财政收入和企业纳税负担均有影响，

而前者以后者为基础。对于企业来讲，增值税转型使其购进固

定资产进项税额得以抵扣，税负降低，有利于设备更新和技术

改造。然而，增值税转型使企业税负降低与企业哪些经济活动

有关？消费型增值税在给企业带来扩大投资规模机遇的同时，

是否存在着一定程度的投资风险？对这些问题，学术界研究得

不多。因此，有必要从不同角度分析这一重大“利好”政策对企

业的影响，以帮助企业做出科学决策，避免因盲目扩大固定资

产投资而产生不必要的风险。

一、相关财务指标的说明

假设企业购进固定资产原值为 V，折旧率为 A，增值税名

义税率为 r，增值税实际税率为 t，增值税转型后进项税额抵

扣率为 b，企业所得税税率为 T，企业利润总额为 TP，净利润

为NP，企业增值税为 VT，企业所得税为 IT，企业现金流量为

NCF，年折旧为 AD。

增值税转型前后固定资产进项税额抵扣政策不同引起相

关财务指标发生变化（即增值税进项税额的抵扣引起企业购

进固定资产折旧额、利润总额、所得税以及现金流量等相关指

标的变化）：吟VT=V·b；吟AD越V·b·A；吟TP=V·b·A，吟AD越

吟TP；吟IT越V·b·A·T；吟NP越V·b·A·（1-T）；吟NCF越V·b·

（1-T·A）。

二、增值税转型对企业纳税负担的影响

1. 增值税转型对企业增值税实际税率的影响。消费型增

值税政策下，纳税人购进的固定资产所发生的进项税额能够

在发生的当期抵扣，分析企业的增值税税负降低程度和其相

关因素如下：假设销售价格为 P，销售量为 Q，购进价格为 C，

购进量为 q，销项税额=PQr，进项税额=Cqb，则：VT=PQr-

Cqb。

一般情况下，有这样两个稳定的比例关系，即：譹訛Q/q=姿；

譺訛C/P=茁。增值税实际税率 t=VT/PQ，由此可以推出：t=r-

（茁/姿）·b。

从理论上看，影响某个行业企业增值税实际税率的因素

可能有三个：r、茁/姿、b。在消费型增值税下，企业当期购进的固

定资产越多，准予抵扣的进项税额就越大，即两者之间存在正

向变动的关系：b=琢V，则有：r=t-（茁/姿）·琢·V。

2. 增值税转型对企业所得税的影响。在生产型增值税政

策下，企业购买固定资产的入账价值包括以下几部分：固定资

产的购买价格 P、购买固定资产所发生的增值税费用 U以及

运费M和运费的增值税 N等，即：V=P+U+M+N。在消费型

增值税政策下，企业购买固定资产所发生的增值税和其运费

的增值税可以抵扣，则：V=P+M。

两者相比可以知道，在不同的增值税政策下，在购买固定

资产的当期，企业固定资产的入账价值有所不同。消费型增值

税政策下固定资产的入账价值较生产型增值税政策下固定资

产的入账价值小，吟V=U+N越V·b。在固定资产折旧期间，消

费型增值税政策下每期折旧比生产型增值税政策下的低，

吟AD=（U+N）·A越V·b·A。这使得企业在折旧期间的利润增

加，增加的税前利润即为吟AD，则企业所得税增加额吟IT=

吟AD·T=（U +N）·A·T=V·b·A·T。而增值税的抵扣额

吟VT=V·b，显然吟IT<吟VT。可见，企业所得税的增加并没

有完全抵消掉增值税转型带来的进项税额抵扣的好处，因此

增值税转型降低企业税负的结论成立。

三、增值税转型对企业固定资产投资的影响

1援 固定资产投资报酬率。固定资产投资报酬率是反映企

业投入与产出关系的主要指标，反映了企业基本的获利能力，

该比率越高，说明企业固定资产的运用效率越高，也意味着企

业固定资产的盈利能力越强。固定资产投资报酬率=息税前

利润/平均固定资产投资额伊100豫。

增值税转型对企业固定资产投资报酬率的影响，是指企

业购进固定资产的进项税额抵扣政策变动对企业固定资产投

资收益的影响。基于税收对投资的影响理论，可以分析出增值

税转型前后固定资产投资报酬率的变化情况，见图 1：
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【摘要】本文主要从企业纳税负担和固定资产投资两方面研究增值税转型对企业的影响。研究结果表明，增值税转型

降低了企业的纳税负担和固定资产投资系统风险，提高了企业的固定资产投资报酬率和固定资产投资能力。
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图 1中，S1和 S2分别为增值税转型前和转型后固定资产

投资的需求线。由图 1可以看出：在两种增值税政策下，企业

购进等额的固定资产 V0，消费型增值税政策下的固定资产投

资报酬率 m大于生产型增值税政策下的固定资产投资报酬

率 n。其中，两条直线的截距之差吟s即为转型前后固定资产

投资报酬率的差额，吟s越 TP2/ V -TP1/ V越吟TP/V=b·A。由

此可以看出，增值税转型引起的固定资产投资报酬率的变化

与固定资产的折旧率、增值税税率正相关。一般情况下，b和

A都是常量，因此增值税转型在一定程度上将提高企业固定

资产投资报酬率。

2援 固定资产投资风险。企业固定资产投资与其他投资一

样，收益和风险正相关。因为两种增值税政策下的投资成本和

固定资产折旧额不一样，导致投资收益差额吟NP越V·b·A·

（1-T）；若初始投资一致，则固定资产投资收益率的变化为：

吟I越b·A·（1-T）。因此，企业的投资风险也就不一样。根据财

务管理理论分析两种增值税政策下的固定资产投资风险与收

益关系见图 2：

图 2中，I1为生产型增值税政策下的固定资产投资风险

收益线，I2为消费型增值税政策下的固定资产投资风险收益

线；R1和 R2分别为同一投资收益率下的固定资产投资在生

产型增值税和消费型增值税政策下的投资风险。很明显，R2

小于R1，即企业在相同投资收益率下执行消费型增值税政策

的固定资产投资风险较小。由此可见，增值税转型在没有降低

企业投资收益率的情况下，降低了企业的固定资产投资风险。

这并不悖于风险与收益对等的原则，因为增值税转型改变的

是企业无法左右的系统风险，系统风险的降低给众多符合转

型条件的企业带来了低风险的投资机会。但是对于单个企业，

还是要详细分析其投资额、投资方向等问题，才能具体评估企

业的固定资产投资风险。

3援 固定资产投资能力。固定资产投资变动受市场自发作

用、投资资金供给、经济发展预期和政策环境的影响，增值

税转型后进项税额的抵扣必然对企业的投资资金供给产生

影响，且只有通过购买固定资产才能使企业满足抵扣条件的

方式使得增值税转型对企业固定资产投资能力的影响较为

显著。下面对与企业固定资产投资能力正相关的因素进行

分析。

（1）利润总额。利润是企业经营成果的综合反映，是企业

所有收入扣除当期投入成本以及费用，并调整营业外收支和投

资收益的余额。企业购进固定资产属于固定资产投资，在不同

的增值税政策下，其投资成本有所差别，所以固定资产的年折

旧额也不同：吟AD越V·b·A。所以，在消费型增值税政策下，固

定资产折旧费用比较小，企业的利润总额较大，其增加额

吟TP越V·b·A。

（2）净利润。净利润是利润总额扣除企业所得税后的余

额。企业在消费型和生产型两种增值税政策下，吟IT越V·b·A·

T，吟TP越V·b·A，即可得出：吟NP越吟TP-吟IT=V·b·A·（1-

T）。可见，消费型增值税政策可以提高企业净利润，进而增强

企业的投资能力和竞争力。

（3）现金流量。现金流量是某一段时期内企业现金流入和

流出的数量。企业购进固定资产时必然会引起企业现金流量

的变化，剔除固定资产的初始投资，两种增值税政策下的企业

现金流量差额为可以抵扣的购进固定资产进项税额与增量所

得税之间的差额，即：吟NCF=V·r-V·r·T·A =V·r·（1-T·A）。

随着企业投资力度的加大，设备的原始投资必然会增加企业

的现金流出。因此，企业总的现金流量的变化还取决于增值税

进项税额抵扣带来的现金流量的增加，以及由于固定资产作

用引起的净经营现金流入量的增加与由于投资规模扩大引起

的现金流出量之间的对比。通常情况下，投资当年由于扩大投

资规模引起的现金流出量会大于由于增值税抵扣所带来的现

金流量的增加，而此时经营状况一般还未改善。因此，企业当

年的总现金流量一般表现为减少，此时若管理不善，则很容易

出现现金流短缺，发生财务风险。以后各年度企业总的现金流

量的变化则取决于新增固定资产对经营现金流量的增加作用

与企业因支付利息及偿还债务所引起的现金流出之间的对

比。所以，企业投资规模的扩大也是对企业经营管理的考验。

四、结论

从以上分析可以看出，增值税转型对企业有很多积极的

影响，但是在增值税转型后企业的投资力度和投资规模也随

之加大，其对企业的影响将取决于企业投资的效果。在大规模

投资的情况下，增值税转型可能不仅不会改善企业的经营和

财务状况，还可能会使企业面临更大的成长性风险。所以，企

业应强化科学投资理念，结合实际情况，讲究投资效果，在扩

大固定资产投资规模的同时，要注意选择投资时机与方向，注

重投资效率，尽快实现投资回报。
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