
一、现有固定资产折旧模型的局限性

根据我国现行会计准则可选择的固定资产折旧方法包括

直线法、工作量法、双倍余额递减法和年数总和法等。笔者认

为，我国现有的固定资产折旧方法尚存在一些不足，主要包括

以下几个方面。

1援 不能客观反映固定资产的折旧规律。首先，固定资产

在不同年限的使用效率是不相同的，维修费用也不一样；其

次，固定资产的负荷程度各期也不会完全一致；再次，固定资

产在不同的使用状态下带来的经济效益也是不同的。固定资

产在购入后有一定时间的调试期和试用期，在此期间固定资

产的使用效率往往不是最高的，而有一个逐渐提高的过程；经

过长时间的负荷使用后，其使用效率又逐渐下降。而平均年限

法是将应计折旧额均衡地分摊到固定资产的预计使用寿命内

的一种方法，每期折旧额都是相等的；加速折旧法则是在固定

资产使用前期多提折旧，使固定资产的成本快速得到补偿。这

些方法都忽略了固定资产的折旧规律，没有合理考虑其自身

的使用状况，如果固定资产按照现有的折旧方法来计提折旧，

会与权责发生制和配比原则相矛盾。

2援 没有考虑资金的时间价值。现行的固定资产折旧方法

在计算各期折旧额时均没有考虑到资金的时间价值，这些折
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纳比例等。在配股之前高管需做出配与不配的承诺，让投资者

做到心中有数，从而决定自己的投资决策。坚决杜绝亏损公司

高管“亏无过、赢有功”的不合理情况出现，亏损公司高管一律

减薪。另外，建立我国公司及高管诚信的评价体系和档案查询

系统。

4. 建立健全民事赔偿能力监管体系。民事赔偿能力是一

个彻头彻尾的财务会计问题，财务风险是一切风险的集合和

最终表现形式。借鉴较为成熟的保险公司偿付能力管理规定，

拟订我国《上市公司、证券公司、会计师事务所民事赔偿及监

管规定》。该规定就是构筑起对上市公司、证券公司和会计师

事务所赔付能力状况监测的两道防线：第一道防线是通过预

警指标体系对上市公司、证券公司和会计师事务所的赔付能

力状态和变化趋势进行监测；第二道防线是强制性的赔付能

力额度监管。

也可以借鉴美国保险监督官协会（NAIC）的保险监管信

息系统（IRIS）、财务分析和偿付能力跟踪系统（FAST）、风险

型资本（RBC）监控等财务报告分析方法，以及常规和非常规

的现场稽查等监管手段，支持和帮助各保险监管机构对责任

主体的财务状况和偿付能力实施监管，形成一套较为完善统

一的证券民事偿付能力监管体系。

三、结论

建立健全证券市场民事赔偿基金制度的法律法规体系是

一个系统工程，不是一蹴而就的，需要各个方面的共同努力。

法治的要义，无非是良法得到良好的执行。只有不折不扣地贯

彻执行并据此纠正遏制违法犯罪现象，才能完整履行公共治

理职责。每三四十年轮回一次的世界性财务丑闻浪潮，就是造

假与反造假、欺诈与反欺诈不断博弈的过程。

正是有了这种博弈，监管制度才得以一次次创新。证券市

场投资者民事赔偿基金制度虽然有着法治之外的意义，即弥

补立法的不足，起到活化法律的作用，但是它也不是万能的，

有其局限性，甚至不能代替日常的严格执法，也同样离不开社

会诚信道德的崇尚之风的树立和一切文明的潜移默化的再造

与培育。
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旧方法在用于周转期长、金额巨大的固定资产折旧计算时存

在着很多缺陷。由于固定资产是按照历史成本入账，在今后若

干个使用期内的折旧总额等于固定资产的历史成本，但是资

金在生产和流通过程中会随着时间推移而增值，因此导致了

现有的折旧方法计提的折旧额与固定资产实际的内在价值不

一致。

另外，企业通过“累计折旧”账户把固定资产因磨损而减

少的价值作为费用，计入生产成本或期间费用中，把从收入中

得到的补偿作为固定资产报废时重新购置的资金来源，虽然

在数额上固定资产累计折旧的金额与固定资产的原始价值相

等，但是却忽略了固定资产内在的补偿价值，即资金在不同的

时点表现出来的差值。

二、动态折旧模型与正态分布折旧模型的内在相关性

1援 折旧规律与正态分布模型的关系。固定资产在使用过

程中所发挥的效用带有不确定性，对于新购置的固定资产，会

出现一个学习或熟悉的特殊过程，待取得一定的经验后，效率

才会提高。固定资产在购置后，初始使用时会存在一个调试和

试用的过程，通过逐步提高固定资产的使用效率，直到充分发

挥其全部的功效，这是一个不断提高的过程。与此同时，固定

资产在使用期间也在消耗，慢慢老化，因此使用后期的效率会

持续降低。科技的进步、技术的更新也会使固定资产的使用效

率产生一定的无形损耗，固定资产可能会在使用年限到期之

前就已经被淘汰和取代。

生产实践活动中，存在着大量带有不确定性因素的随机

现象，但是经过人们的长期实践，发现这类现象虽然就每次试

验来说具有不确定性，但在大量重复试验中，它们的发生是有

规律的。固定资产的使用效率在各种因素相互作用下呈正态

分布趋势，因此按照正态分布折旧模型计提折旧额符合配比

原则。

2援 折旧实质与动态模型的关系。资金在运动过程中会产

生增值，从动态的角度对固定资产提取折旧更具有科学性。静

态的折旧模型只是把固定资产的购置成本按照选定的折旧方

法分摊到各个期间，各期的折旧额之和等于购置成本。但实际

上各期折旧额折现之后的总和是小于固定资产的原始价值

的，因此而产生的差值需要进行补偿。动态模型考虑了资金的

时间价值，将固定资产折旧中形成的不同时间的现金流量按

照一定的折现率进行折现，这样能使固定资产各期折旧额的

内在价值总和补偿固定资产的期初价值与净残值现值的差

额。运用动态的方法分析固定资产折旧模型，可以有效地解决

在重置过程中由于资金在不同时点表现的价值不同而导致固

定资产产生的内在价值需要补偿的问题。

3援 正态模型与动态模型的结合。正态模型是对固定资产

在计算折旧额时进行合理的配置，使各期的数额符合内在的

折旧规律；动态模型则是对折旧总和与固定资产实际价值的

差值进行补偿，反映固定资产的折旧实质。鉴于固定资产计提

折旧过程中折旧规律和折旧实质都是非常重要的影响因素，

因此将这两方面综合起来考虑，可以优化现有的固定资产折

旧模型。

三、动态的正态分布折旧模型的建立

1援 标准正态分布模型。标准正态分布折旧模型是建立目

标模型的基础，首先对此加以分析。固定资产的折旧符合标准

正态分布，其概率密度函数曲线与x轴所围的面积等于单位1。

由标准正态分布函数的特性可知，服从标准正态分布的随机

变量X，在一次试验中几乎总是取区间（-3，3）中的值，其概率

为99.74%。我们将标准正态分布的概率密度函数的横轴区间

［-3，3］按固定资产的折旧期限平均分为n段，每段的长度为

6/n，形成n个区间。所对应的每期折旧率为［囟（-3+6t/n）-囟

［-3+6（t-1）/n］，t=1，2，…，n。t期折旧额=（固定资产原价-净

残值）伊t期折旧率：

其中：C表示固定资产原价；S表示净残值。

通过构建固定资产的标准正态折旧模型，计算出来的各

期折旧额便呈现出标准正态分布的特征，即各期折旧额的分

布结构呈现出对称性的特点，且总折旧额绝对数大体等于折

旧基础对应的金额，较好地解决了传统的固定资产各期折旧

额分布结构不合理的问题。

2援 动态与正态相结合折旧模型的建立。在标准正态模型

的基础上考虑资金的时间价值，将固定资产折旧中形成的不

同时点的现金流量按照一定的折现率进行折现，以此计算出

的各期不同的折旧金额的现值就是企业每期应该计提的折

旧额。

（1）构造过渡变量D，建立等值关系：

C-S（P/F，i，n）=D［囟（-3+ ）-囟（-3）］/（1+i）+D［囟

（-3+ 伊2）-囟（-3+ ）］/（1+i）2+…+D｛囟（-3+ 伊

n）-囟［-3+ （n-1）］｝/（1+i）n

其中：C表示固定资产原价；S表示净残值。

（2）根据变量D的值计算出各期的折旧金额。由于在上式

中只有D一个变量，其余的字符都是以常量的形式给出的，因

此求出变量D的值之后，再根据下面的公式计算出各期固定

资产的折旧额，这就是以动态的正态分布折旧模型为基础得

出的结果。

Dt=D｛囟（-3+ 伊t）-囟［-3+ （t-1）］｝/（1+i）t

其中：Dt表示第t期的固定资产折旧额。

动态的正态分布折旧模型以自然随机变量在某个随机事

件中的概率呈正态分布为依据，固定资产各期折旧额的影响

因素也符合正态分布的特性，同时把资金的时间价值引入模

型中，对固定资产的折旧进行动态分析。毫无疑问，动态的正

态分布折旧模型比常用的折旧方法更为合理和完善，是固定

资产折旧模型的理想选择。
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